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Au Canada, les mises en chantier ont bondi de 30 % en avril, à 

278 606 unités, dépassant nettement les prévisions avec l’une des 

plus fortes hausses mensuelles des dernières années. Les mises 

en chantier en milieu urbain ont augmenté de 28 % grâce à la 

hausse de 64 % des projets multilogements à Montréal, tandis que 

Toronto a reculé de 25 %. Celles en milieu rural ont aussi grimpé. 

Malgré ce boom, la dynamique économique s’est affaiblie ailleurs. 

Les ventes du secteur manufacturier ont chuté de 2,8 %, la plus 

forte baisse depuis octobre 2023, près de la moitié des entreprises 

interrogées disant être touchées par les tensions tarifaires avec les 

États-Unis. Les ventes en gros ont reculé de 2,3 %, reflet d’un 

affaiblissement plus généralisé de la demande. 

Aux États-Unis, l’inflation a encore ralenti en mai. L’IPC de base n’a 

augmenté que de 0,1 % par rapport à avril, se maintenant à 2,8 % 

en rythme annuel, le taux le plus bas depuis 2021. L’IPC global a 

augmenté de 0,1 %, en deçà des prévisions, la baisse des prix de 

l’énergie et des véhicules ayant compensé les hausses dans le 

logement et les denrées alimentaires. Les prix à la production ont 

augmenté de 0,1 %, l’IPP de base s’établissant à 3 % en rythme 

annuel. Ces données suggèrent une désinflation continue au niveau 

des consommateurs et des producteurs. En réaction à l’attaque 

israélienne contre l’Iran, les cours du pétrole ont augmenté et les 

investisseurs ont eu un regain d’intérêt pour les valeurs refuges 

étant donné l’escalade des tensions géopolitiques. Néanmoins, la 

réaction des marchés est demeurée relativement contenue. 

 

Marchés obligataires 

Semaine mitigée pour les obligations : l’inflation plus faible que 

prévu aux États-Unis a d’abord retranché 10 pdb au taux des 

obligations du Trésor à 10 ans; la moitié des gains s’est toutefois 

évaporée après le renouveau des tensions au Moyen-Orient, qui ont 

ravivé les inquiétudes concernant l’impact des prix de l’énergie sur 

l’inflation. Les investisseurs obligataires semblent déterminés à 

faire preuve de vigilance face à l’inflation jusqu’à ce que nous ayons 

une meilleure idée de l’impact des tarifs. Ceci ne devrait pas 

survenir avant l’automne, avec une hausse probable des prix à 

mesure que les stocks bon marché s’épuisent. Deux baisses de 

25 pdb de la Fed d’ici la fin de l’année avaient initialement été 

intégrées dans le marché à terme après les données d’inflation, 

mais cette confiance s’est affaiblie vendredi. La Fed doit se 

prononcer sur son taux directeur la semaine prochaine. Bien 

qu’aucun changement ne soit attendu, le marché analysera 

minutieusement les propos du président de la Fed concernant la 

réunion. La pression haussière sur les taux se poursuivra 

probablement pour au moins deux mois, en attendant plus de 

visibilité sur l’inflation. Sur le marché du crédit, les obligations de 

catégorie investissement et celles à haut rendement ont poursuivi 

leur rallye, se rapprochant des récents creux alors que les marchés 

demeurent réceptifs aux actifs risqués malgré un léger repli 

vendredi. 

Marchés boursiers 

Le marché a d’abord progressé en début de semaine, les 

investisseurs ignorant la réapparition de la menace du président 

Trump d’imposer des tarifs unilatéraux à de nombreux pays avant 

l’expiration, le 9 juillet, du délai de 90 jours. Cette menace contredit 

ses déclarations dans lesquelles il reconnaissait la possibilité de 

prolonger l’échéance. Les investisseurs ont aussi été encouragés 

par des informations faisant état d’une possible trêve entre les 

États-Unis et la Chine. Cela dit, l’élan s’est essoufflé vers la fin de 

la semaine, le S&P perdant ses gains après l’annonce d’une 

escalade sérieuse du conflit plus généralisé au Moyen-Orient. 

Dans ce contexte, les résultats les plus remarqués de la semaine 

ont été ceux d’Oracle, dont le titre a bondi après l’annonce d’une 

hausse de 52 % de son activité d’infrastructure d’infonuagique et la 

prévision d’une augmentation de 70 % au prochain exercice. La 

société prévoit d’investir 25 milliards G$ l’année prochaine pour 

répondre à cette demande croissante. De plus, la direction a laissé 

entendre que l’initiative « Stargate » du gouvernement américain 

pourrait constituer un potentiel considérable qui n’est pas encore 

pris en compte dans les prévisions. 

 

Faits saillants 

• Au Canada, les mises en chantier ont bondi de 30% en avril, 

mais les ventes manufacturières et de gros ont accusé de 

fortes baisses. 

• Aux États-Unis, l'inflation a continué de s'atténuer en mai; 

les marchés ont réagi à la montée des tensions 

géopolitiques. 

Sur notre radar 

• Canada : mises en chantier, indice des prix de logements 

neufs, ventes au détail pour mai 

• États-Unis : permis de bâtir, mises en chantier, ventes au 

détail pour mai et décision de taux de la Fed  



 

Marchés  
(Rendement total, en $CAD)
 

Au 12 juin 2025 
SAD  

% 
MAD  

% 
AAD  

% 
1 an  

% 
3 ans 

% 
5 ans 

% 

Actions             

S&P 500 0,19 1,29 -2,14 12,36 19,96 16,48 

S&P/TSX 0,75 1,76 8,93 24,81 13,00 15,19 

NASDAQ 0,12 1,65 -1,30 11,92 25,37 17,80 

MSCI Monde tous pays 0,20 1,11 1,44 13,08 18,50 14,48 

MSCI EAEO 0,39 0,68 12,50 13,65 16,41 11,24 

MSCI ME 1,25 3,11 7,34 15,32 10,07 7,10 

Matières premières ($US) 

Or 2,28 2,94 29,01 45,63 21,85 14,36 

CRB -0,40 0,72 4,20 2,18 -3,88 8,84 

WTI 5,36 11,93 -5,13 -13,32 -17,39 13,41 

Revenu fixe  

FTSE TMX Canada 

Univers 
0,03 -0,70 0,67 4,88 4,33 -0,35 

FTSE TMX Canada long  -0,32 -1,68 -1,84 2,24 3,29 -3,55 

FTSE TMX Canada 

entreprises globales 
0,10 -0,39 1,58 7,03 6,28 1,75 

Devise ($US) 

Indice dollar américain -1,28 -1,42 -9,74 -6,43 -2,03 0,12 

$ US/$ CA -0,67 -0,98 -5,42 -0,87 2,12 0,02 

$ US/euro -1,62 -2,04 -10,62 -6,69 -3,16 -0,57 

$ US/yen -0,95 -0,37 -8,73 -8,45 2,20 5,97 

$ US/livre sterling -0,62 -1,13 -8,06 -5,98 -3,28 -1,63 

Source : iA Gestion mondiale d'actifs, Bloomberg 

 

 Canada États-
Unis 

Taux des obligations 

2 ans 2,69 3,91 

5 ans 2,93 3,97 

10 ans 3,33 4,36 

30 ans 3,62 4,84 

Écarts de crédit (pdb) 

Obligations de 

sociétés de 

catégorie 

investissement 

105 88 

Obligations à haut 

rendement   
305 317 

 

 

Bâtir sur nos racines, innover pour l’avenir, 

Informations générales Les informations et les opinions contenues dans ce rapport ont été préparées par iA Gestion mondiale d’actifs, 

(« iAGMA »). Les opinions, estimations et projections contenues dans ce rapport sont celles de iAGMA à la date de ce rapport et peuvent être 

modifiées sans préavis. iAGMA s’assure que le contenu rassemblé est issu de sources que nous estimons fiables et contient des informations 

et des opinions précises et complètes. Cependant, iAGMA ne fait aucune déclaration ou garantie, expresse ou implicite, et à cet égard, n'assume 

aucune responsabilité pour toute erreur ou omission contenue dans ce document et n'accepte aucune responsabilité quelle qu'el le soit pour 

toute perte résultant de l'utilisation ou de la confiance accordée à ce rapport ou à son contenu. Il n'y a aucune représentation, garantie ou autre 

assurance que les projections contenues dans ce rapport se réaliseront. Les informations financières pro forma et estimées contenues dans ce 

rapport, le cas échéant, sont basées sur certaines hypothèses et sur l'analyse des informations disponibles au moment où ces informations ont 

été préparées, lesquelles hypothèses et analyses peuvent ou non être correctes. Ce rapport ne doit pas être interprété comme une offre ou une 

sollicitation d'achat ou de vente d'un quelconque titre. Le lecteur ne doit pas se fier uniquement à ce rapport pour évaluer s'il doit ou non acheter 

ou vendre des titres de la société concernée. Il doit déterminer s'il est adapté à sa situation particulière et en parler à son conseiller financier. iA 

Gestion mondiale d’actifs, iAGMA et le logo de iA Gestion mondiale d’actifs sont des marques de commerce de Industrielle Alliance, Assurance 

et services financiers inc. utilisées sous licence. iA Gestion mondiale d’actifs et iAGMA sont des marques de commerce et autres noms sous 

lesquels Industrielle Alliance, Gestion de placements inc. et iA Gestion mondiale d’actifs inc. exercent leurs activités. 

 

À propos de iAGMA 

Pôle d’attraction des meilleurs talents en investissement, iAGMA est l’un des plus grands gestionnaires d’actifs au Canada, avec plus de 100 milliards 

de dollars sous gestion pour des mandats institutionnels et de détail. Nous aidons les investisseurs à atteindre leurs objectifs de création de richesse 

à long terme par des solutions de placement innovantes conçues pour les marchés complexes d’aujourd’hui. Nous nous appuyons sur notre succès 

historique, soutenons le développement de nos principaux atouts et explorons des moyens innovants pour répondre aux besoins des investisseurs. 

Nous bâtissons sur notre histoire et innovons pour l’avenir. Nos gestionnaires de portefeuilles expérimentés utilisent une méthodologie de placement 

propre, ancrée dans l’engagement fédérateur d’iAGMA envers une solide gestion des risques, la rigueur analytique et une approche disciplinée axée 

sur les processus d’allocation d’actifs et de sélection de titres.  

 


