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Evéenements de la derniere semaine
20 juin 2025

Les tensions géopolitiques ont occupé le devant de la scene, le
président Trump soutenant les frappes aériennes israéliennes
contre I'lran tout en exigeant la reddition de Téhéran. Il a rejeté une
action militaire directe, mais il a approuvé une fenétre diplomatique
de deux semaines pour une résolution, avec des pourparlers
attendus a Genéve entre des responsables européens et iraniens.

Au Canada, les mises en chantier sont demeurées fermes en mai,
avec un recul d'a peine 0,2 % — bien au-dessus des attentes.
Montréal s'est classée en téte des grandes villes avec un gain
annuel de 11 %. Malgré cela, I'Indice des prix des logements neufs
a poursuivi sa tendance baissiére. Selon les données préliminaires,
les ventes au détail ont probablement diminué de 1,1 % en mai. |l
s'agit de la plus forte baisse depuis mars 2023, alors que les
consommateurs ont réagi a une hausse des prix et a l'incertitude
commerciale. Pendant ce temps, le premier ministre Carney a
annoncé que le Canada ajustera les contre-mesures sur I'acier et
I"aluminium américains dés le 21 juillet, reflétant les progrés dans
les négociations commerciales et I'échéance de 30 jours fixée au
sommet du G7.

Aux Etats-Unis, les ventes au détail ont reculé de 0,9 % en mai, la
baisse la plus forte en quatre mois, et les mises en chantier ont
plongé de 9,8 %, touchant leur plus bas niveau depuis mai 2020.
Enfin, la Réserve fédérale américaine a maintenu ses taux
inchangés pour une quatrieme fois, invoquant la persistance de
I'inflation et I'incertitude politique, tout en tablant sur un
ralentissement de la croissance et un assouplissement modéré.

Canada: Ventes au détail excluant les ventes d‘automobiles
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Marchés obligataires

Les rendements obligataires ont quelque peu fluctué au cours de la
semaine. L'attention portée a l'inflation a été temporairement
atténuée par les inquiétudes liées a |'escalade des tensions au
Moyen-Orient, ponctuées par les réflexions ouvertes de
I'administration américaine sur une éventuelle intervention directe
dans les bombardements en Iran. La décision de donner deux
semaines de plus a la diplomatie a apaisé les craintes des marchés
obligataires, permettant aux investisseurs de digérer les propos du

Faits saillants

e Les tensions géopolitiques se sont accrues avec |'appui
américain aux frappes israéliennes contre I'lran,
Washington s'abstenant d'une intervention directe en
approuvant une fenétre diplomatique de deux semaines.

e Au Canada, le logement est demeuré résilient et des
ajustements tarifaires sont prévus pour le 21 juillet; aux
Etats-Unis, le commerce de détail et le logement ont
faibli, alors que la Fed a maintenu son taux inchange.

Sur notre radar

e Canada : taux d’inflation et PIB pour mai

e Etats-Unis : ventes de logements existants, commandes
de biens durables et indice des prix PCE pour mai,
indices S&P Global pour juin

président de la Fed, Jerome Powell. Ce dernier a appelé a la
prudence face a l'inflation, alors que la Fed a décidé de maintenir
ses taux inchangés lors de sa derniere réunion. En conséquence,
les obligations du Trésor américain a 10 ans sont remontées au-
dessus de 4,4 %. Le marché des contrats a terme s'attend
désormais a ce que la prochaine baisse de 25 pdb de la Fed ait lieu
en octobre plutét qu'en septembre, malgré les propos d'un
gouverneur de la Fed, Christopher Waller, selon lesquels les baisses
pourraient débuter en juillet. Nous prévoyons que la pression a la
hausse sur les taux persistera a court terme, jusqu’a ce que la
situation inflationniste se précise. Du c6té du crédit, I'offre ferme
s'est poursuivie, maintenant la catégorie investissement et les
obligations a haut rendement pres des creux récents.

Marchés boursiers

Malgré le nombre réduit de séances, la semaine a été
mouvementée. La Fed a maintenu son taux inchangé et a réitéré sa
prévision de deux baisses plus tard dans I'année. Le président
Trump a quelque peu assoupli sa position sur I'lran et préconisé une
tentative diplomatique de deux semaines. Entre-temps, I'indice
S&P 500 a reculé, en raison surtout de la baisse du secteur
technologique. Selon certaines informations, les Etats-Unis auraient
I'intention de révoquer les dérogations permettant aux entreprises
de transférer des équipements de fabrication de semi-conducteurs
ameéricains vers leurs usines chinoises sans permis supplémentaire.

Décision attendue depuis longtemps : Meta introduira de la
publicité dans WhatsApp, créant un nouveau flux de revenus pour
financer ses investissements dans I'lA. Les publicités apparaitront
dans l'onglet Mises a jour, qui compte 1,5 milliard de visiteurs
quotidiens. WhatsApp permettra aussi aux propriétaires de chaines
de vendre des abonnements, et Meta prendra 10 % des recettes.
Ces décisions ont été saluées par les investisseurs, impatients face
au rendement sur l'acquisition de 19 G$. Enfin, Microsoft prépare
le licenciement de milliers d’employés, surtout dans les ventes,
pour rediriger ses dépenses vers I'lA. Cette décision suit le
licenciement de 6000 travailleurs, surtout dans les produits et
I'ingénierie.
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Marchés
(Rendement total, en SCAD)

Canada Etats-

Au 19 juin 2025

Unis

Actions Taux des obligations
S&P 500 0,79 0,82 -2,59 10,17 21,28 15,88 2 ans 2,68 3,94
S&P/TSX 0,05 1,44 8,568 26,27 15,45 14,78 5 ans 2,93 3,99
NASDAQ 1,11 1,33 -1,61 8,80 26,39 16,95 10 ans 3,33 4,39
MSCI Monde tous pays 0,73 0,60 0,93 12,00 19,85 13,89 30 ans 3,62 4,89
MSCI EAEO -0,53 -1,11 10,49 13,97 17,17 10,48 Ecarts de crédit (pdb)
MSCI ME 0,04 1,95 6,13 12,24 10,62 6,72 Ob||gat|ons de
Matiéres premiéres ($US) sociétes de 103 88
Or 1,79 248 2844 4471 22,37 14,37 categorie

Investissement
CRB 0,28 1,17 4,67 2,97 -3,12 9,09 . R

Obligations a haut
WTI 296 2361 477 788 11,81 14,11 rendement 287 316
Revenu fixe
FTSE TIIX Canada 032 066 071 387 454 -046
Univers

FTSE TMX Canada long 0,62 -1,63 -1,78 0,16 3,92 -3,82

FTSE TMX Canada
entreprises globales

Devise ($US)

0,29 -0,33 1,64 6,29 6,46 1,63

Indice dollar américain 0,73 -0,43 -8,83 -6,03 -1,88 0,30
$ US/$ CA 0,82 -0,28 -4,76 -0,13 1,69 0,15
$ US/euro 0,46 -1,29 -9,94 -6,57 -2,99 -0,51
$ US/yen 0,96 0,99 7,47 -7,86 2,51 6,34
$ US/livre sterling 0,79 -0,04 -7,05 -5,62 -3,18 -1,60

Source : iA Gestion mondiale d'actifs, Bloomberg

A propos de iIAGMA

Péle d'attraction des meilleurs talents en investissement, IAGMA est |I'un des plus grands gestionnaires d'actifs au Canada, avec plus de 100 milliards
de dollars sous gestion pour des mandats institutionnels et de détail. Nous aidons les investisseurs a atteindre leurs objectifs de création de richesse
a long terme par des solutions de placement innovantes congues pour les marchés complexes d'aujourd’hui. Nous nous appuyons sur notre succes
historique, soutenons le développement de nos principaux atouts et explorons des moyens innovants pour répondre aux besoins des investisseurs.
Nous batissons sur notre histoire et innovons pour I'avenir. Nos gestionnaires de portefeuilles expérimentés utilisent une méthodologie de placement
propre, ancrée dans |'engagement fédérateur d'iAGMA envers une solide gestion des risques, la rigueur analytique et une approche disciplinée axée
sur les processus d'allocation d'actifs et de sélection de titres.

Batir sur nos racines, innover pour I’avenir,

Informations générales Les informations et les opinions contenues dans ce rapport ont été préparées par iA Gestion mondiale d’'actifs,
(« IAGMA »). Les opinions, estimations et projections contenues dans ce rapport sont celles de IAGMA a la date de ce rapport et peuvent étre
modifiées sans préavis. IAGMA s'assure que le contenu rassemblé est issu de sources que nous estimons fiables et contient des informations
et des opinions précises et completes. Cependant, IAGMA ne fait aucune déclaration ou garantie, expresse ou implicite, et a cet égard, n'assume
aucune responsabilité pour toute erreur ou omission contenue dans ce document et n'accepte aucune responsabilité quelle qu'elle soit pour
toute perte résultant de I'utilisation ou de la confiance accordée a ce rapport ou a son contenu. Il n'y a aucune représentation, garantie ou autre
assurance que les projections contenues dans ce rapport se réaliseront. Les informations financieres pro forma et estimées contenues dans ce
rapport, le cas échéant, sont basées sur certaines hypothéses et sur I'analyse des informations disponibles au moment ol ces informations ont
été préparées, lesquelles hypothéeses et analyses peuvent ou non étre correctes. Ce rapport ne doit pas étre interprété comme une offre ou une
sollicitation d'achat ou de vente d'un quelconque titre. Le lecteur ne doit pas se fier uniguement a ce rapport pour évaluer s'il doit ou non acheter
ou vendre des titres de la société concernée. Il doit déterminer s'il est adapté a sa situation particuliere et en parler a son conseiller financier. iA
Gestion mondiale d'actifs, IAGMA et le logo de iA Gestion mondiale d'actifs sont des marques de commerce de Industrielle Alliance, Assurance
et services financiers inc. utilisées sous licence. iA Gestion mondiale d'actifs et IAGMA sont des marques de commerce et autres noms sous
lesquels Industrielle Alliance, Gestion de placements inc. et iA Gestion mondiale d'actifs inc. exercent leurs activités.



