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Évènements de la dernière semaine  
15 août 2025 

Le Canada a publié peu d’indicateurs économiques, le calendrier 

étant plus léger. Les permis de construire ont reculé de 9 % en juin 

et effacé en partie le bond surprise de 12 % en mai. La production 

manufacturière a augmenté de 0,3 %, les secteurs pétrolier et 

alimentaire compensant légèrement le recul des équipements de 

transport. Les ventes en gros, hors pétrole et céréales, ont 

progressé de 0,7 % en juin pour s’établir à 84,7 G$ après un mois 

de mai inchangé. Ces données ont brossé le tableau d’un été stable 

mais sans surprise, suscitant peu de réactions sur les marchés. 

Au sud de la frontière, l’humeur a changé de manière plus 

spectaculaire. La publication mardi de l’IPC, en hausse de 

seulement 0,2 % sur un mois et de 2,7 % sur un an, a déclenché 

un rallye boursier. Les trois principaux indices ont progressé, les 

marchés entrevoyant mieux la voie vers une baisse du taux 

directeur de la Fed en septembre. Cependant, l’IPP publié jeudi a 

affiché sa plus forte hausse en trois ans, suggérant des pressions 

sur les coûts liés aux tarifs et tempérant les paris sur une baisse de 

taux. Le S&P 500 s’est maintenu à un niveau record, quoique de 

justesse. Vendredi, les ventes au détail de juillet, soutenues par la 

demande du secteur automobile et les promotions des détaillants, 

ont atténué les craintes inflationnistes, permettant de terminer la 

semaine près des sommets. 

 
 

Marchés obligataires 

La semaine a été mouvementée pour les obligations. Les données 

mitigées de l’IPC américain pour juillet ont suffi à faire envisager 

aux investisseurs une baisse de 50 pdb par la Fed en septembre. 

Cet enthousiasme a vite été tempéré par les chiffres de l’IPP, qui 

ont révélé un impact plus important que prévu des droits de douane 

sur cette partie de l’économie, suggérant une possible répercussion 

sur les consommateurs. La surprise des chiffres de l’IPP a pesé sur 

les prix des contrats à terme, même pour une baisse de 25 pdb lors 

de la prochaine réunion de la Fed. Les obligations du Trésor 

américain à 10 ans ont terminé la semaine en légère baisse, se 

situant autour du milieu de leur fourchette de 4,2 % à 4,4 %; la 

partie médiane et les segments plus longs de la courbe demeurent 

fermes dans leurs prévisions d’inflation. Un taux entre 3 % et 4 % 

sur les obligations à 10 ans d’ici la fin de l’année reste encore 

lointain. Le Canada publiera ses propres données sur l’inflation au 

cours de la prochaine semaine, permettant d’évaluer l’impact de la 

guerre commerciale sur les prix et les perspectives d’une baisse de 

taux par la Banque du Canada avant la fin de l’année. 

Sur les marchés du crédit, l’appétit pour les obligations de sociétés 

demeure. Les écarts de taux se situent toujours dans le bas de la 

fourchette après une saison de résultats qui n’a pas remis en cause 

cette stratégie d’investissement.  

Marchés boursiers 

Le S&P 500 et le Nasdaq ont atteint des records, portés par la 

perspective d’une baisse des taux d’intérêt. L’élan est venu en 

bonne partie des données favorables sur l’inflation, qui augmentent 

la probabilité que la Fed reprenne son programme 

d’assouplissement. Les attentes de baisse restent un thème 

dominant soutenant les valorisations boursières cette année. 

Le président Donald Trump a signé un décret prolongeant de 

90 jours le délai d’application des tarifs douaniers sur les produits 

chinois. Il a également annoncé l’instauration de tarifs sur l’acier et 

les semi-conducteurs dans les semaines à venir. Plus précisément, 

il évoque des droits de douane de 100 % sur les semi-conducteurs 

fabriqués à l’étranger, à l’exception des entreprises ayant investi 

aux États-Unis.  

Par ailleurs, le gouvernement américain envisage d’utiliser les fonds 

du Chips Act pour prendre une participation dans Intel, en difficulté. 

Entre-temps, Berkshire Hathaway, la société de Warren Buffett, a 

révélé avoir pris des participations dans UnitedHealth et les grands 

constructeurs immobiliers D.R. Hortons et Lennar, faisant bondir 

leurs actions. Enfin, Amazon a lancé sa livraison alimentaire le jour 

même dans plus de 1 000 villes et localités américaines, souhaitant 

doubler ce chiffre d’ici fin 2025 pour concurrencer Walmart et 

Instacart. 

Faits saillants 

• Au Canada, les permis de bâtir ont reculé, contrairement 

aux ventes manufacturières et en gros. 

• Aux États-Unis, la faiblesse de l'IPC a alimenté un rallye, 

mais la vigueur de l'IPP a tempéré les espoirs d'une baisse 

des taux. Parallèlement, les ventes au détail sont restées 

solides. 

Sur notre radar 

• Canada : ventes au détail pour juin; mises en chantier, taux 

d'inflation, indice des prix des logements neufs et IPP pour 

juillet 

• États-Unis : indice du marché immobilier, PMI manufacturier 

pour août; mises en chantier, ventes de logements 

existants pour juillet 



 

Marchés  
(Rendement total, en $CAD)
 

Au 14 juillet 2025 
SAD  

% 
MAD  

% 
AAD  

% 
1 an  

% 
3 ans 

% 
5 ans 

% 

Actions             

S&P 500 1,52 1,82 6,29 21,01 19,43 16,56 

S&P/TSX 0,57 2,42 14,74 26,21 14,93 14,44 

NASDAQ 1,20 2,39 8,76 26,18 23,71 17,31 

MSCI Monde tous pays 1,47 2,20 8,94 21,02 18,43 14,46 

MSCI EAEO 1,75 3,74 17,45 20,19 17,38 11,13 

MSCI ME 1,78 2,21 15,84 22,38 13,75 6,92 

Matières premières ($US) 

Or -1,84 1,38 27,09 36,26 22,77 11,39 

CRB -0,30 -0,63 4,12 4,74 -1,84 7,90 

WTI 0,13 -7,65 -10,82 -16,91 -11,44 8,77 

Revenu fixe  

FTSE TMX Canada 

Univers 
-0,24 0,14 0,83 1,88 3,05 -0,53 

FTSE TMX Canada long  -0,70 -0,45 -2,91 -2,99 0,66 -4,07 

FTSE TMX Canada 

entreprises globales 
-0,18 0,19 2,45 5,12 5,39 1,47 

Devise ($US) 

Indice dollar américain 0,08 -1,71 -9,43 -4,21 -2,38 1,08 

$ US/$ CA 0,42 -0,28 -3,94 0,74 2,63 0,82 

$ US/euro -0,06 -2,00 -11,12 -5,46 -4,14 0,33 

$ US/yen 0,01 -1,98 -6,01 0,29 3,46 6,75 

$ US/livre sterling -0,59 -2,40 -7,51 -5,20 -3,56 -0,67 

Source : iA Gestion mondiale d'actifs, Bloomberg 

 

 Canada États-
Unis 

Taux des obligations 

2 ans 2,70 3,73 

5 ans 2,95 3,81 

10 ans 3,41 4,28 

30 ans 3,80 4,87 

Écarts de crédit (pdb) 

Obligations de 

sociétés de 

catégorie 

investissement 

91 77 

Obligations à haut 

rendement   
292 289 

 

 

Bâtir sur nos racines, innover pour l’avenir, 

Informations générales Les informations et les opinions contenues dans ce rapport ont été préparées par iA Gestion mondiale d’actifs, 

(« iAGMA »). Les opinions, estimations et projections contenues dans ce rapport sont celles de iAGMA à la date de ce rapport et peuvent être 

modifiées sans préavis. iAGMA s’assure que le contenu rassemblé est issu de sources que nous estimons fiables et contient des informations 

et des opinions précises et complètes. Cependant, iAGMA ne fait aucune déclaration ou garantie, expresse ou implicite, et à cet égard, n'assume 

aucune responsabilité pour toute erreur ou omission contenue dans ce document et n'accepte aucune responsabilité quelle qu'el le soit pour 

toute perte résultant de l'utilisation ou de la confiance accordée à ce rapport ou à son contenu. Il n'y a aucune représentation, garantie ou autre 

assurance que les projections contenues dans ce rapport se réaliseront. Les informations financières pro forma et estimées contenues dans ce 

rapport, le cas échéant, sont basées sur certaines hypothèses et sur l'analyse des informations disponibles au moment où ces informations ont 

été préparées, lesquelles hypothèses et analyses peuvent ou non être correctes. Ce rapport ne doit pas être interprété comme une offre ou une 

sollicitation d'achat ou de vente d'un quelconque titre. Le lecteur ne doit pas se fier uniquement à ce rapport pour évaluer s'il doit ou non acheter 

ou vendre des titres de la société concernée. Il doit déterminer s'il est adapté à sa situation particulière et en parler à son conseiller financier. iA 

Gestion mondiale d’actifs,  iAGMA et le logo de  iA Gestion mondiale d’actifs sont des marques de commerce de Industrielle Alliance, Assurance 

et services financiers inc. utilisées sous licence. iA Gestion mondiale d’actifs et iAGMA sont des marques de commerce et autres noms sous 

lesquels Industrielle Alliance, Gestion de placements inc. et iA Gestion mondiale d’actifs inc. exercent leurs activités. 

À propos de iAGMA 

Pôle d’attraction des meilleurs talents en investissement, iAGMA est l’un des plus grands gestionnaires d’actifs au Canada, avec plus de 100 milliards 

de dollars sous gestion pour des mandats institutionnels et de détail. Nous aidons les investisseurs à atteindre leurs objectifs de création de richesse 

à long terme par des solutions de placement innovantes conçues pour les marchés complexes d’aujourd’hui. Nous nous appuyons sur notre succès 

historique, soutenons le développement de nos principaux atouts et explorons des moyens innovants pour répondre aux besoins des investisseurs. 

Nous bâtissons sur notre histoire et innovons pour l’avenir. Nos gestionnaires de portefeuilles expérimentés utilisent une méthodologie de placement 

propre, ancrée dans l’engagement fédérateur d’iAGMA envers une solide gestion des risques, la rigueur analytique et une approche disciplinée axée 

sur les processus d’allocation d’actifs et de sélection de titres.  

 


