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Au Canada, les mises en chantier ont bondi de 14 % en septembre pour
atteindre 279 234 unités, un niveau bien supérieur aux attentes et qui
marque l'une des performances mensuelles les plus élevées depuis le
début de 2022. Les centres urbains ont mené la charge avec une
augmentation de 16 %, tandis que la moyenne mobile sur six mois a
atteint 277147 unités grace a la dynamique soutenue de Ila
construction résidentielle. Cette hausse survient alors que le
gouvernement fédéral envisage de réduire les redevances
d'aménagement pour stimuler l'offre et alléger la pression sur
I'accessibilité. Entre-temps, la décision de Stellantis de transférer la
production de Jeep de I'Ontario aux Etats-Unis a souligné Iimpact
croissant des tensions commerciales transfrontaliéres, notamment
dans le secteur automobile, les entreprises réagissant a I'évolution des
politiques tarifaires.

Aux Etats-Unis, la troisiéme semaine de larrét gouvernemental a
accentué lincertitude économique, retardant la publication de
données clés et compliquant les perspectives de la Réserve fédérale
en matiére de politique monétaire. Les investisseurs sont de plus en
plus attirés par les valeurs refuges, I'or ayant dépassé 4 200 $ I'once,
un record qui marque une hausse de 58 % depuis le début de I'année
et sa meilleure performance hebdomadaire depuis 2008. Cette reprise
est alimentée par les anticipations de nouvelles baisses des taux de la
Fed et par le regain de tensions géopolitiques, notamment la menace
du président Trump d'imposer des tarifs de 100 % sur toutes les
importations chinoises dés le 1*" novembre. Avec une visibilité limitée
sur l'inflation et les tendances du marché du travail, les marchés sont
demeurés volatils et la hausse de I'or a reflété la prudence croissante
des investisseurs.

Canada: Mises en chantier
Canada Mortgage & Housing Corporation (CMHC), Unités, annualisé, en date de 2025-09
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Marchés obligataires

Les taux obligataires n'ont pas vraiment bougé au cours de la semaine,
méme si les taux américains a 10 ans ont brievement glissé sous 4 %
en raison des inquiétudes liées a la qualité du crédit. En effet, plusieurs
banques américaines ont fait état d'expositions au risque de crédit
inattendues, suscitant des inquiétudes générales concernant les
marchés privés et publics de 'emprunt. Par ailleurs, les déclarations de
certains membres de la Fed ont pratiquement confirmé deux nouvelles

Faits saillants

e Au Canada, les mises en chantier ont atteint leur plus haut
niveau depuis plusieurs années, tandis que les tensions
commerciales ont frappé le secteur automobile.

o Aux Etats-Unis, I'arrét gouvernemental a retardé la publication
de données clés et l'or a atteint un record de 4 200 $ dans un
contexte d'incertitude croissante.

Sur notre radar
e Canada : taux d'inflation, IPP et ventes au détail pour septembre

e Etats-Unis : incertitude due a l'arrét gouvernemental qui
pourrait retarder la publication de rapports importants.

baisses de taux de 25 pdb en 2025, tandis que les contrats a terme
tablent sur quatre baisses d'ici I'été prochain. Il a été question d'une
mesure exceptionnelle lors de I'une des prochaines réunions, mais
cette hypothése n'a pas été soutenue par la plupart des intervenants
de la Fed. Avec des taux américains a 10 ans oscillant autour de 4 %, le
marché s'habitue a l'idée d’'une sortie de 2025 avec des taux entre 3
et 4%. Sur les marchés des écarts, les niveaux pour les titres
américains de catégorie investissement et a haut rendement se sont
rapprochés de 80 pdb et 300 pdb respectivement, sur fond
d'inquiétudes concernant la qualité du crédit dans le systéme
bancaire. Comme la saison des résultats s'intensifiera au cours des
prochains jours, nous verrons si de nouveaux éléments viennent
s'ajouter.

Marchés boursiers

Au début de la semaine, plusieurs grandes banques ont publié leurs
résultats trimestriels. Nous n'avons constaté aucun signe de
détérioration du crédit a la consommation chez JP Morgan, Citi et Wells
Fargo. Nous avons constaté la résilience des consommateurs, des
niveaux de dépenses solides et une amélioration de la qualité du
crédit, sans probléme particulier dans les portefeuilles automobiles ou
de crédit, compte tenu de la qualité de Iexposition des
consommateurs. Cependant, nous avons pris connaissance des
manchettes concernant deux banques régionales ayant des
problémes de préts impliquant des allégations de fraude. Rien
n'indique pour I'instant qu'il s'agisse d’'un phénomeéne systémique. Cela
dit, ces informations ont coincidé avec la reprise de la guerre
commerciale et I'arrét gouvernemental, suscitant de I'inquiétude chez
les investisseurs.

Du cété de I'lA, les objectifs pour 2030 présentés par Oracle lors de sa
journée des analystes ont dépassé les attentes et ont permis de
clarifier certaines préoccupations relatives aux marges. Quant au
conglomérat de luxe LVMH, il a annoncé une accélération des ventes
dans ses segments de la mode et des articles en cuir, ainsi que dans
celui des produits de beauté, signe d'une amélioration du sentiment
des consommateurs.



Marchés
(Rendements total, en $ CAD)

CA E-U.
P — I

Taux des obligations

Actions 2 ans 2,38 342
S&P 500 149 0,05 15 713 2508 1687 5 ans 264 355
S&P/TSX 2,04 153 2583 2747 2214 1655 10 ans 308 397
NASDAQ 2,1 080 1454 2454 3264 1722 30 ans 358 458
MSCI Monde tous pays 160 0,59 14,28 18,68 24,10 15,05

MSCI EAEO 197 2,26 23,80 22,44 22,50 12,50

MSCI ME 130 340 28,26 26,25 20,82 853

Matiéres premiéres ($US)

Or 7,69 1212 64,85 6181 38,05 17,90

CRB 0,23 -0,90 0,84 144 -104 5,63

WTI -2,44 -7,87 -19,88 -18,37 -12,45 705

Revenu fixe

FTSE TMX Canada Univers 0,69 0,62 361 4,22 571 -0,05

FTSE TMX Canada long 136 0,83 146 182 541 -322

Zlfig';i"séscggas:les 057 058 473 6,10 7,65 189

Devise ($ US)

Indice dollar américain -0,65 0,57 -9,36 -5,07 -4,61 0,97

$US/$ CA 0,34 0,96 -2,29 2,20 0,40 128

$ US/euro -0,58 0,39 -1,42 -7,06 -5,95 0,05

$ US/yen -0,50 171 -4,31 0,53 0,39 737

$ US/livre sterling -0,55 0,09 -6,83 -3,30 -5,96 -0,78

Source : iA Gestion mondiale d'actifs, Bloomberg

A propos de iAGMA

Pole d'attraction des meilleurs talents en investissement, iAGMA est I'un des plus grands gestionnaires d'actifs au Canada, avec plus de 100 milliards de
dollars sous gestion pour des mandats institutionnels et de détail. Nous aidons les investisseurs & atteindre leurs objectifs de création de richesse a
long terme par des solutions de placement innovantes congues pour les marchés complexes d'aujourd’hui. Nous nous appuyons sur notre succés
historique, soutenons le développement de nos principaux atouts et explorons des moyens innovants pour répondre aux besoins des investisseurs.
Nous batissons sur notre histoire et innovons pour I'avenir. Nos gestionnaires de portefeuilles expérimentés utilisent une méthodologie de placement
propre, ancrée dans I'engagement fédérateur d'iAGMA envers une solide gestion des risques, la rigueur analytique et une approche disciplinée axée sur
les processus d'allocation d'actifs et de sélection de titres.

Informations générales Les informations et les opinions contenues dans ce rapport ont été préparées par iA Gestion mondiale d'actifs, (« IAGMA »), Les opinions, estimations et projections
contenues dans ce rapport sont celles de iIAGMA a la date de ce rapport et peuvent étre modifiées sans préavis, iAGMA s'assure que le contenu rassemblé est issu de sources que nous
estimons fiables et contient des informations et des opinions précises et complétes, Cependant, iIAGMA ne fait aucune déclaration ou garantie, expresse ou implicite, et a cet égard,
n'assume aucune responsabilité pour toute erreur ou omission contenue dans ce document et n'accepte aucune responsabilité quelle qu'elle soit pour toute perte résultant de ['utilisation
ou de la confiance accordée a ce rapport ou a son contenu, Il n'y a aucune représentation, garantie ou autre assurance que les projections contenues dans ce rapport se réaliseront, Les
informations financiéres pro forma et estimées contenues dans ce rapport, le cas échéant, sont basées sur certaines hypothéses et sur l'analyse des informations disponibles au moment
ol ces informations ont été préparées, lesquelles hypothéses et analyses peuvent ou non étre correctes, Ce rapport ne doit pas étre interprété comme une offre ou une sollicitation
d'achat ou de vente d'un quelconque titre, Le lecteur ne doit pas se fier uniquement a ce rapport pour évaluer s'il doit ou non acheter ou vendre des titres de la société concernée, Il doit
déterminer s'il est adapté a sa situation particuliére et en parler a son conseiller financier, iA Gestion mondiale d'actifs. iIAGMA et le logo de iA Gestion mondiale d'actifs sont des marques
de commerce de Industrielle Alliance, Assurance et services financiers inc. utilisées sous licence. iA Gestion mondiale d'actifs et iIAGMA sont des marques de commerce et autres noms
sous lesquels Industrielle Alliance, Gestion de placements inc. et iA Gestion mondiale d'actifs inc. exercent leurs activités.
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