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Au Canada, l'attention s’est  tournée  vers  les signes d'un momentum  

économique plus fort  après  la publication de données sur le PIB 

supérieures aux attentes. En mai, l e PIB réel a progressé de 0,3 % en 

variation  mensuel le, dépassant la prévision du consensus ( 0,2  %) grâce 

à la vigueur persistante du secteur pétrolier et gazier ainsi qu'à la 

progression de la finance, de l'immobilier, de la construction et des 

transports. Cette donnée  soutient  la position de la Banque du Canada 

axée sur un rebond de  l’activité au deuxième trimestre, les données 

préliminaires indiquant une croissance annualisée de 3,4 % pour le 

trimestre, supérieure à la projection de 2,5  %. Bien  que les autorités 

monétaires  aient réitéré  que la croissance devrait ralentir au second 

semestre dans un contexte d’incertitude géopolitique persistante, les 

données plus récent es indiquent  que l’économie canadienne a été 

plus résiliente que prévu. Ce contexte de croissance plus vigoureuse  

pourrait offrir  un soutien additionnel  au dollar canadien à court terme.  

 

Aux États - Unis, la Réserve fédérale a maintenu s on taux directeur 

inchangé  (3,50 % à 3,75 % ) pour une cinquième réunion consécutive, 

bien qu'une dissidence rare de trois membres en faveur d'une hausse 

de taux souligne la persistance des inquiétudes liées à l’ inflation. Les 

données sur l'inflation de juin ont surpris à la baisse , l'indice PCE de 

base, la mesure privilégiée de la Fed, ayant progressé de 0,1 % sur un 

mois, un résultat inférieur aux attentes, alors que l'indice PCE global a 

reculé de 0,1 %. La croissance économique a ralenti à un rythme  

annualisé de 1,5 % au deuxième trimestre, comparativement à 2,1 % au 

premier trimestre, résultat d'un affaiblissement du commerce, des 

stocks et des dépenses gouvernementales. La demande intérieure est 

restée  résiliente, soutenue par de solides dépenses de consommation 

et par  l’investissement  des entreprises . 

 

Marchés obligataires  

La  semaine  a été  résolument négative  pour les titres à revenu fixe. Les 

investisseurs ont été ébranlés par l'escalade des tensions au Moyen -

Orient et par la crainte qu'une hausse des dépenses en 

immobilisations liées à l'IA n'alimente l'inflation. En milieu de semaine, le 

refus du président de la Fed de rassurer les investisseurs quant à sa 

détermination à combattre l'inflation a fait bondir le s  bons du Trésor 

américain à 30 ans au - de ssus  de 5,2  %, un sommet d’une vingtaine 

d'années ; les taux ont terminé la semaine près de 5,3 %.  

Les attentes d'un statu quo du FOMC lors de ses deux prochaines 

réunions ont incité  les contrats à terme sur taux directeur à intégrer la 

prochaine hausse de 25 pdb pour décembre, ce qui a fait reculer la 

partie courte de la courbe de taux, un mouvement largement  annulé 

par l'affaiblissement du marché obligataire à la fin de la  semaine. Les  

données à venir sur l'emploi au Canada et aux États - Unis devraient 

nous éclairer sur le futur positionne ment  de s  deux  banques centrales. 

Du côté du crédit, les écarts des obligations américaines de catégorie 

investissement et à haut rendement se sont légèrement creusés, les 

premiers approchant les 80 pdb et les seconds se maintenant au -

dessus de 280 pdb. Le principal facteur déterminant  demeure la vague 

des émissions liées aux hyperscalers , qui a assoupli le marché.  

Marchés boursiers  

Malgré une volatilité accrue, l’indice S&P 500 a tenu bon, les résultats 

et les dépenses en immobilisations des hyperscalers  supérieurs  aux 

attentes ayant ravivé l'optimisme des investisseurs. Microsoft a 

dominé la hausse , ajoutant  450 G$ de capitalisation boursière en une 

seule séance , un record . Les hyperscalers  ont réaffirmé leur 

engagement envers les infrastructures d'IA. Amazon a relevé ses 

prévisions annuelles de dépenses en immobilisations à environ  22 0  G$, 

tandis que Meta a resserré ses prévisions pour 2026 dans  une 

fourchette de  130 G$  à 145 G$, privilégiant  la capacité d’IA à court 

terme malgré les préoccupations des investisseurs. Les dépenses en 

immobilisations combinées de Google, Amazon, Microsoft et Meta 

depuis le début de l'essor de l'IA en 2023 ont atteint 1 100 G$ ; les 

prévisions de dépenses totalis ent 745 G$  pour cette année . 

Ces investissements s'appuient sur une forte croissance des revenus 

infonuagiques, notamment chez Microsoft et Amazon. Les revenus 

tirés d'Azure et des autres services infonuagiques de Microsoft ont crû  

de 43 %, leur plus forte croissance trimestrielle depuis le début de 

2022, dépassant pour la première fois les 100 G$ en revenus annuels. 

AWS a affiché sa plus forte croissance en 18 trimestres, en hausse de 

37 % en glissement annuel, pour un rythme annua lisé de 169 G$.  

Par ailleurs, le titre d'Apple a subi sa plus forte chute  depuis les tarifs 

du « Jour de la libération  ». Cette baisse a suivi les  prévisions de 

l'entreprise , qui anticipe un ralentissement de la croissance des ventes 

liées aux  pressions persistantes sur les coûts dans sa chaîne 

d'approvisionnement, principalement attribuables aux puces de 

mémoire.  

Faits saillants  

• Au Canada, le PIB a légèrement dépassé les attentes, 

confirmant  une amélioration  du momentum  économique . 

• Aux États - Unis, la Fed a maintenu ses taux inchangés; la 

résilience de la demande a compensé le ralentissement de la 

croissance et les craintes inflationnistes . 

Sur notre radar  

• Canada : taux de chômage, indice s  PMI Ivey et PMI 

manufacturier et des services S&P Global pour juillet  

• États - Unis : emplois non agricoles, taux de chômage, PMI des 

services ISM pour juillet et postes vacan ts  pour juin  



 

Marchés  
(Rendements tota ux , en CAD)  

Au  30  juillet 202 6 SAD   MAD   AAD   1 an   3 ans  5  ans    CA  É.- U. 

Actions               Taux Obligataires    

S&P 500  - 0,11 - 1,96 11,83 20,06  21,41 15,34  2 ans  2,85  4,25  

S&P/TSX  0,46  2,01 13,40 32,77  23,47  15,13  5 ans  3,19 4,39  

NASDAQ  - 0,54  - 8,29  13,83 22,20  23,64  16,10  10 ans  3,59  4,67  

MSCI Monde tous pays  0,23  - 1,24 12,13 20,97  20,29  13,67  30 ans  4,00  5,21 

MSCI EAEO  1,17 0,35  13,68 24,60  18,11 11,78  

MSCI ME  - 4,40  - 10,12 15,38 29,56  19,78 9,65   

Matières premières  ($US)   

Or  1,25 2,38  - 5,00  25,29  27,94  17,73  

BCOM  - 2,02  7,59  23,03  32,90  12,21 10,58  

WTI - 6,40  20,27  45,58  19,41 1,23 2,48   

Revenu fixe    

FTSE Canada Univers  0,11 - 1,18 1,04 3,32  4,47  0,35      

FTSE Canada long  - 0,09  - 3,07  0,24  2,73 2,63  - 2,59      

FTSE Canada Corporate  0,14 - 0,92  1,29 3,76  6,21 2,03      

FTSE Canada Court terme  0,17 - 0,17 1,28 3,12 5,02  2,14     

Bloomberg Global -

Aggregate (Couvert en CAD)  

0,14 - 1,00 - 0,68  0,71 2,80  - 0,50      

Bloomberg US Aggregate 

(Couvert en CAD)  

0,14 - 1,15 - 1,35 1,31 2,42  - 1,35     

Devise (US D)     

Indice dollar américain  - 1,58 - 1,31 1,57 0,05  - 0,58  1,62     

$ US/$ CA  - 0,60  - 1,30 2,10 1,33 1,91 2,35      

$ US/euro  - 1,36 - 0,91 1,89 - 1,06 - 1,50 0,58      

$ US/yen  - 2,62  - 1,86 1,80 6,70  4,16 7,77     

$ US/livre sterling  - 1,05 - 1,52 0,07  - 1,71 - 1,54 0,64      

   Source : iA Gestion mondiale d 'actifs, Bloomberg  

 

  



 

 

 

  

Pôle d’attraction des meilleurs talents en 

investissement, iAGMA est l’un des plus grands 

gestionnaires d’actifs au Canada, avec plus de 100 

milliards de dollars sous gestion pour des mandats 

institutionnels et de détail. Nous aidons les 

investisseurs à at teindre leurs objectifs de 

création de richesse à long terme par des solutions 

de placement innovantes conçues pour les 

marchés complexes d’aujourd’hui. Nous nous 

appuyons sur notre succès historique, soutenons 

le développement de nos principaux atouts et 

explorons des moyens innovants pour répondre 

aux besoins des investisseurs. Nous bâtissons sur 

notre histoire et innovons pour l’avenir. Nos 

gestionnaires de portefeuilles expérimentés 

utilisent une méthodologie de placement propre, 

ancrée dans l’engagemen t fédérateur d’iAGMA 

envers une solide gestion des risques, la rigueur 

analytique et une approche disciplinée axée sur 

les processus d’allocation d’actifs et de sélection 

de titres.  

Prendre  
les devants  

iagma.ca  

iA Gestion mondiale d’actifs est une marque de commerce de 

l’Industrielle Alliance, Assurance et services financiers  

Informations générales Les informations et les opinions contenues dans ce rapport ont été préparées 

par iA Gestion mondiale d’actifs, (« iAGMA »). Les opinions, estimations et projections contenues 

dans ce rapport sont celles de iAGMA à la date de ce rapport et peuvent être modifiées sans préavis, 

iAGMA s’assure que le contenu rassemblé est issu de sources que nous estimons fiables et contient 

des informations et des opinions précises et complètes. Cependant, iAGMA ne fait aucune 

déclaration ou garantie, expresse ou implicite, et à cet égard, n'assume aucune responsabilité pour 

toute erreur ou omission contenue dans ce document et n'accepte aucune responsabilité quelle 

qu'elle soit pour toute perte résultant de l'utilisation ou de la confiance accordée à ce rapport ou à 

son contenu. Il n'y a aucune représentation, garantie ou autre assurance que les projections 

contenues dans ce rapport se réaliseront. Les informations financières pro forma et estimées 

contenues dans ce rapport, le cas échéant, sont basées sur certaines hypothèses et sur l'analyse des 

informations disponibles au moment où ces informations ont été préparées, lesquelles hypothèses et 

analyses peuvent ou non être correctes. Ce rapport ne doit pas être interprété comme une offre ou 

une sollicitation d'achat ou de vente d'un quelconque titre. Le lecteur ne doit pas se fier uniquement 

à ce rapport pour évaluer s'il doit ou non acheter ou vendre des titres de la société concernée. Il doit 

déterminer s'il est adapté à sa situation particulière et en parler à son conseiller financier, iA Gestion 

mondiale d’actifs.  iAGMA et le logo de iA Gestion mondiale d’actifs sont des marques de commerce 

de Industrielle Alliance, Assurance et services financiers inc. utilisées sous licence. iA Gestion 

mondiale d’actifs et iAGMA sont des marques de commerce et autres noms sous lesquels Industrielle 

Alliance, Gestion de placements inc. et iA Gestion mondiale d’actifs inc. exercent leurs activités. 

  


