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Au Canada, les données économiques ont indiqué une accélération
marquée de la croissance au deuxieme trimestre de 2026. Le PIB a
progressé a un rythme annualisé de 3,3 %, comparativement a 0,3 % au
premier trimestre, un résultat supérieur a sa moyenne along terme de 3,0 %.
La hausse des exportations, des dépenses des ménages et de
linvestissement des entreprises a contribué a cette croissance. La
demande intérieure solide positionne le Canada pour mieux résister aux
effets des nouveaux tarifs douaniers américains de 50 % annoncés durant
la semaine. Le Canada a répondu par ses propres mesures de rétorsion. Les
exportations ont augmenté de 3,6 %, leur plus forte hausse depuis le
premier trimestre de 2023, portée par un bond de 27,0 % des ventes de
voitures et de camions légers. Les investissements en matériel informatique
et périphérique ont progressé de 16,7 %, une hausse liée a l'activité des
centres de données. La position extérieure du Canada s'est également
améliorée, le compte courant étant passé d'un déficit de 83 G$ au
trimestre précédent a un surplus de 8,8 G$. Il s'agit du premier surplus
depuis le deuxieéme trimestre de 2022 et du plus important depuis la fin de
20065.

Aux Etats-Unis, la croissance économique est demeurée positive, mais elle
a ralenti: le PIB du deuxiéme trimestre a progressé a un rythme annualisé
de 1,5 %, aprés 2,1 % au premier trimestre. Les dépenses de consommation
ont continué d'offrir un appui important, en hausse de 3,4 % durant le
trimestre, leur plus forte progression depuis le troisieme trimestre de 2025.
L'investissement des entreprises a bondi de 7,0 %, reflétant une demande
soutenue pour l'équipement et la propriété intellectuelle liée aux
investissements en IA. Les commandes de biens durables ont augmenté de
11% en juillet, leur plus forte hausse depuis avril, signe d'une activité
manufacturiére toujours soutenue. Le momentum des dépenses des
ménages a montré des signes d'essoufflement, la hausse mensuelle des
dépenses personnelles ne s'établissant qu'a 0,2 %. L'inflation est également
demeurée élevée : la mesure d'inflation sous-jacente privilégiée par la Fed,
soit lindice des dépenses de consommation personnelles de base, a
augmenté de 0,2 % en juillet et de 3,3 % en variation annuelle, encore bien
au-dessus de la cible de 2 % de la Fed.
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Marchés obligataires

Les taux obligataires sont demeurés stables avant et apres le discours tres
attendu du président de la Fed, Kevin Warsh, a Jackson Hole. Les taux
obligataires américains ont oscillé prés des niveaux élevés récents tout au

Faits saillants

e Au Canada, la croissance s'est accélérée avec la hausse des
exportations, des dépenses et des investissements, améliorant
la résilience économique.

o Aux Etats-Unis, la croissance économique a ralenti, mais la
résilience des dépenses de consommation a continué a
soutenir l'activité.

Sur notre radar

e Canada : taux directeur de la BdC, données sur le chémage et
indice PMI Ivey du mois d'aoCt

o Ftats-Unis : emploi non agricole, taux de chdmage et PMI des
secteurs manufacturier et des services du mois d'aott

long du mois, bien qu’en dega de leurs sommets. Les investisseurs ont été
confrontés a une série d'enjeux tout I'été, notamment le silence du
président Warsh et le conflit qui perdure en Iran, sans oublier la faible
liquidité saisonniére. Nous aurons probablement des indications plus
fiables quant a la direction du marché obligataire aprés la féte du Travail,
lorsque les salles de marché retrouveront I'ensemble de leur personnel, et
surtout apres que le président Warsh eut réaffirmé que la stabilité des prix
fait partie du mandat de la Fed. D'ici I3, les données sur I'emploi au Canada
et aux Etats-Unis offriront un apercu de l'autre volet du mandat de la Fed.
Pour l'instant, les contrats a terme n‘anticipent aucune hausse de 25 pdb
du taux directeur de la Fed, ni en septembre ni en octobre.

Sur les marchés du crédit, les écarts de crédit se sont Iégérement resserrés
durant la semaine, revenant vers leurs récents creux : les titres américains
de catégorie investissement se négociaient sous les 80 pdb, tandis que
ceux & haut rendement se situaient juste au-dessus de 260, une bonne part
du risque demeurant présente.

Marchés boursiers

Le S&P 500 a terminé la semaine en hausse, effagant ainsi les pertes de la
semaine précédente. L'indice a chuté lundi dans la foulée de I'escalade des
tensions tarifaires entre les Etats-Unis et le Canada, avant de rebondir plus
tard dans la semaine. Il a enregistré des gains jeudi et vendredi aprés les
résultats exceptionnels de Nvidia, qui ont contribué a rétablir la confiance
des investisseurs.

Le discours de Warsh a Jackson Hole laisse entendre que la lutte contre
l'inflation n'est peut-étre pas terminée, ce qui a fait grimper les taux a court
terme, avec une hausse de 9 pdb pour les titres a 2 ans. Les taux a long
terme sont demeurés largement inchangés. Le dollar américain a également
regagné du terrain durant la semaine.

Le pétrole a reculé de 3 %, en raison des signes d’amélioration de la
circulation dans le détroit d'Ormuz. Le conflit demeure toutefois irrésoly, les
tarifs des pétroliers se maintiennent prés de leurs sommets, et les produits
raffinés se négocient toujours a des primes élevées, reflet de la persistance
des risques liés a l'offre.

La semaine a été particuliérement favorable au secteur des logiciels, le titre
de Salesforce ayant bondi de 25 % apres la publication de ses résultats et
des développements liés a Claude, d’Anthropic. Nvidia a connu un
deuxiéeme trimestre robuste et ses perspectives de croissance pour
I'exercice 2028 ont dépassé les attentes, signe que la demande pour ses
produits s'élargit désormais au-dela d’'une poignée de clients de premier
plan.



Marchés

(Rendements totaux, en CAD)

Au 27 aolt 2026
Actions

S&P 500

S&P/TSX

NASDAQ

MSCI Monde tous pays
MSCI EAEO

MSCI ME

Matiéres premiéres ($US)
Or

BCOM

WTI

Revenu fixe

FTSE Canada Univers
FTSE Canada long

FTSE Canada Corporate

FTSE Canada Court terme

Bloomberg Global-
Aggregate (Couvert en CAD)

Bloomberg US Aggregate
(Couvert en CAD)

Devise (USD)

Indice dollar américain
$US/$ CA

$ US/euro

$ US/yen

$ US/livre sterling

SAD

138
0,60
177
112
042
0,72

-0,09
-0,22
-4,05

043
0,75
0,32

0,22
0,25

043

0,36
0,69
0,21
0,28
0,38

MAD

2,08
4,67
358
186
0,86
2,35

13,67
6,38
-135

-on
-0,76
-0,04

019
0,30

0,70

-0,76
-118
-108
126
-0,81

Source : iA Gestion mondiale d'actifs, Bloomberg

AAD

15,06
17,77
18,71
14,94
15,18
25,98

6,48
30,82
45,47

0,55
-118
0,96
128

-0,52

-0,94

0,85
0,95
0,79
171
-0,86

lan

20,94
32,55
26,05
2116
22,49
39,06

35,37
43,28
30,21

2,60
203
329

263
042

0,66

0,94
0,46
-0,13
812
-0,69

3 ans

22,89
26,39
26,34
22,01
20,03
24,98

33,92
15,00
152

4,65
3,01
6,35

5,03
314

310

-160
0,62
-2,52
2,86
-255

5 ans

1511
15,57
16,09
13,47
1,50
11,38

20,40
11,93
3,97

024
-2,89
194
213
-044

-123

136
188
0,24
7,73
0,25

Taux Obligataires
2 ans

5ans

10 ans

30 ans

CA

2,97
331
371
44

4,23
4,40
4,68
519



Prendre
les devants

Pole d'attraction des meilleurs talents en
investissement, iAGMA est I'un des plus grands
gestionnaires d'actifs au Canada, avec plus de 100
milliards de dollars sous gestion pour des mandats
institutionnels et de détail. Nous aidons les
investisseurs a atteindre leurs objectifs de
création de richesse a long terme par des solutions
de placement innovantes congues pour les
marchés complexes d’aujourd’hui. Nous nous
appuyons sur notre succés historique, soutenons
le développement de nos principaux atouts et
explorons des moyens innovants pour répondre
aux besoins des investisseurs. Nous batissons sur
notre histoire et innovons pour I'avenir. Nos
gestionnaires de portefeuilles expérimentés
utilisent une méthodologie de placement propre,
ancrée dans I'engagement fédérateur d'iAGMA
envers une solide gestion des risques, la rigueur
analytique et une approche disciplinée axée sur
les processus d'allocation d'actifs et de sélection
de titres.

Informations générales Les informations et les opinions contenues dans ce rapport ont été préparées
par iA Gestion mondiale d’actifs, (« iIAGMA »). Les opinions, estimations et projections contenues
dans ce rapport sont celles de iAGMA a la date de ce rapport et peuvent étre modifiées sans préavis,
iAGMA s’assure que le contenu rassemblé est issu de sources que nous estimons fiables et contient
des informations et des opinions précises et complétes. Cependant, iAGMA ne fait aucune
déclaration ou garantie, expresse ou implicite, et a cet égard, n'assume aucune responsabilité pour
toute erreur ou omission contenue dans ce document et n'accepte aucune responsabilité quelle
qu'elle soit pour toute perte résultant de I'utilisation ou de la confiance accordée a ce rapport ou a
son contenu. Il n'y a aucune représentation, garantie ou autre assurance que les projections
contenues dans ce rapport se réaliseront. Les informations financiéres pro forma et estimées
contenues dans ce rapport, le cas échéant, sont basées sur certaines hypothéses et sur I'analyse des
informations disponibles au moment ou ces informations ont été préparées, lesquelles hypothéses et
analyses peuvent ou non étre correctes. Ce rapport ne doit pas étre interprété comme une offre ou
une sollicitation d'achat ou de vente d'un quelconque titre. Le lecteur ne doit pas se fier uniquement
a ce rapport pour évaluer s'il doit ou non acheter ou vendre des titres de la société concernée. Il doit
déterminer s'il est adapté a sa situation particuliére et en parler a son conseiller financier, iA Gestion
mondiale d’actifs. iIAGMA et le logo de iA Gestion mondiale d’actifs sont des marques de commerce
de Industrielle Alliance, Assurance et services financiers inc. utilisées sous licence. iA Gestion
mondiale d’actifs et iIAGMA sont des marques de commerce et autres noms sous lesquels Industrielle
Alliance, Gestion de placements inc. et iA Gestion mondiale d’actifs inc. exercent leurs activités.
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