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Mise en garde 

Les opinions exprimées dans cette présentation reposent 

sur les conditions de marché actuelles et peuvent changer 

sans préavis. Elles ne visent nullement à fournir des 

conseils en matière de placement. Les prévisions données 

dans cette présentation ne sont pas des garanties de 

rendement. Elles impliquent des risques, des incertitudes et 

des hypothèses. Bien que ces hypothèses nous paraissent 

raisonnables, il n’y a aucune assurance qu’elles se 

confirment. 
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Une volatilité très faible: Reflet d’une confiance 

accrue envers les autorités ou complaisance? 



Comportement historique de la bourse 

avant une remontée des taux de la Fed 



Ce sont plutôt les récessions qui mettent un 

terme aux « Bull Markets »… 



… et la phase d’expansion débute à peine! 
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U.S.: Equity market is not outgrowing the economy
S&P 500 vs. Coincident Economic Indicator
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É.-U.: Le marché boursier ne dépasse pas la reprise économique 



Un marché surévalué? 
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S&P 500: Trois différents sommets 
Caracteristique       Mar 2000       Oct 2007       Sep 2014 

Niveau d'indice            1 527            1 565              2 011 

P/E ratio                       25.6x            15,2x            16,0x 

Taux dividende             1,1 %            1,8 %             1,9 %  

10-yr Treasury             6,2 %             4,7 %             2,6 % 

Oct 9, 2007 

P/E (fwd) = 15.2x 

Dec 31, 1996 

P/E (fwd) = 16.0x 

741 

Oct 9, 2002 

P/E (fwd) = 14.1x 

777 

Mar 24, 2000 

P/E (fwd) = 25.6x 

1 527 

 Mar 9, 2009 

P/E (fwd) = 10.3x 

677 

18 sept, 2014 

P/E (fwd) = 16,0x 

2 011 

 +106 % 

-49 % 

+101 % 

-57 % 

+197 % 



La performance du TSX s’appuie sur les 

ressources naturelles 

Source: IA Économie, données via Bloomberg 
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La surperformance du TSX est 

toujours liée à la vigueur des 



Rendements des classes d’actifs :  

Performance en 2014 (au 30 Septembre) 

► Obligations canadiennes 

► FTSE TMX Univers : +5.9% 

► FTSE TMX Long: +11.6% 

► Corps :            +5.6% 

► ORR :                       +11.7% 

► Actions (rendement total) 

► S&P/TSX :   +12.2% 

► TSX petites cap.: +7.0% 

► S&P 500 :   +8.3%   (+14.2% en CAD) 

► EAEO :   +1.7%  (+3.9% en CAD) 

► MSCI - Emergents : +2.9%  (+5.7% en CAD) 

► Fonds diversifiés canadiens : 

► Diversifié (FU040) :        +8.9% AAJ 2014 (+14.9% en 2013) 

► Diversifié sécurité (FU240) :   +8.7% AAJ 2014 ( + 8.0% en 2013) 

► Diversifié opportunité (FU250): +10.8% AAJ 2014 (+17.5% en 2013) 

*: Gross return 

Allocation d’actifs 

FU040 

Marché Mon.
9.0%

Obligations
33.5%

Actions Can
24.5%

Petites cap 
Can
6.0%

Actions US
19.0%

Actions EAEO
8.0%



Pour nous joindre: 

www.inalco.com/economie 


