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Mise en garde

Les opinions exprimées dans cette presentation reposent
sur les conditions de marche actuelles et peuvent changer
sans preavis. Elles ne visent nullement a fournir des
conseils en matiere de placement. Les prévisions donnees
dans cette presentation ne sont pas des garanties de
rendement. Elles impliquent des risques, des incertitudes et
des hypotheses. Bien que ces hypotheses nous paraissent
raisonnables, il N’y a aucune assurance qu’elles se
confirment.

Industrielle Alliance, Assurance et services financiers inc.



' Une volatilité tres faible: Reflet d’'une confiance

accrue envers les autorités ou complaisance?

La volatilité réalisée des prix de divers actifs continue
d’avoisiner des creux historiques
Fenétre glissante de trois mois
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Sources : Bloomberg et calculs de la Bangue du Canada Derniére observation : 5 juin 2014



Comportement historique de la bourse

avant une remontée des taux de la Fed

Historical stock market performance one year before the first Fed hike

First Fed hike S&P 500 S&P/TSX
Date Price Return Maximum Price Return Maximum
12-Mth Before Drawdown* 12-Mth Before Drawdown*

1977-08-01 -10.9% -14.0%
1980-10-21 30.9% -17.1% 53.8% -22.4%
1984-03-01 3.9% -10.6% 12.0% -9.2%
1987-04-30 22.4% -9.4% 20.7% -6.1%
1994-02-04 4.5% -5.0% 32.1% -5.0%
1999-06-30 21.1% -19.3% -28.4%
2004-06-30 16.1% -6.4% 22.4% -8.7%

Median 16.1% -10.6% 20.7% -9.2%

* Biggest peak-trough correction through the 12-month period

Source: Canaccord Genuity, Thomson Reuters Datastream



Bull Markets and Recessions Since 1969

terme aux « Bull Markets »...

§ Ce sont plutot les recessions qui mettent un
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Bull Markets

Trough Peak Return # Mo.
Oct-66 Nov-68 48% 26
May-70 Jan-73 74% 32
Oct-74 Feb-80 90% 65
Mar-80 Nov-80 43% 8
Aug-82 Aug-87 229% 61
Dec-87 Jul-90 65% 32
Oct-90 Mar-00 417% 115
Oct-02 Oct-07 101% 61
Mar-09 Sep-14 192% 68

Source: S&P, NBER, Haver, and RBC Capital Markets
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. et la phase d’expansion debute a peine!

E.-U.: Le marché boursier ne dépasse pas la reprise économique
S&P 500 vs. Coincident Economic Indicator
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NBF Economics and Strategy (data via Conference Board and Datastream)



Un marché surévalué?

S&P 500: Trois différents sommets

Caracteristique Mar 2000 Oct 2007 Sep 2014
2000 - Niveau d'indice 1527 1565 2011 18 sept, 2014
P/E ratio 25.6x 15,2x 16,0x P/E (fwd) = 16,0x
Taux dividende 1,1 % 1,8 % 1,9 % 2011
1 800 - 10-yr Treasury 6,2 % 4,7 % 2,6 %
1600 - Mar 24, 2000 Oct 9, 2007
P/E (fwd) = 25.6x P/E (fwd) = 15.2x
1527
1400 - 106 %
+ 0
+197 %
1200 -
-57 %
1000 -
800 -
Dec 31, 1996 Oct 9, 2002 Mar 9, 2009
P/E (fwd) = 16.0x P/E (fwd) = 14.1x P/E (fwd) = 10.3x
600 | 741 | | | 777 | | | | 677 |
1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013



La performance du TSX s’appuie sur les

ressources naturelles

Performance relative, S&P/TSX vs S&P 500
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Source: IA Economie, données via Bloomberg



- Rendements des classes d’actifs :

Performance en 2014 (au 30 Septembre)

» Obligations canadiennes

>

>

>

>

FTSE TMX Univers : +5.9%
FTSE TMX Long: +11.6%
Corps : +5.6%
ORR: +11.7%

» Actions (rendement total)

vV v v VY

>

S&P/TSX : +12.2%
TSX petites cap.: +7.0%
S&P 500 : +8.3%
EAEO : +1.7%
MSCI - Emergents : +2.9%

» Fonds diversifiés canadiens :

» Diversifie (FU040) :
» Diversifié sécurité (FU240) :

» Diversifié opportunité (FU250):

*: Gross return

Allocation d’actifs
FU040

O
Marché Mo

Actions US
Obligations
33.5%

Petites cap
(+14.2% en CAD) '

(+3.9% en CAD)
(+5.7% en CAD)

+8.9% AAJ 2014 (+14.9% en 2013)
+8.7% AAJ 2014 ( + 8.0% en 2013)
+10.8% AAJ 2014 (+17.5% en 2013)
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ameéricaines rebondissent

Cette semaine, le marché immobilier canadien envoie des Plus >
signaux divergents et les ventes au détail américaines
reprennent a la hausse.
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03 septembre 2014

The case for spending on Central
Canada's infrastructure (anglais
seulement)

L'état des infrastructures publiques en Ontare et au

Québec fait obstacle & la bonne marche d'une économie
productive.




