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Mise en garde

Les opinions exprimées dans cette présentation reposent sur
les conditions de marché actuelles et peuvent changer sans
préavis. Elles ne visent nullement a fournir des conseils en
matiere de placement. Les prévisions données dans cette
présentation ne sont pas des garanties de rendement. Elles
Impliquent des risques, des incertitudes et des hypotheses.
Bien que ces hypoth ses nous
a aucune assurance quoell es

Industrielle Alliance, Assurance et services financiers inc.



Retour sur les principales conclusions du webinaire de juin 2014

La croissance du PIB mondial devrait excéder 3,5%
en 2014-15
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La synchroni s &Y

PMI composite et PIB mondial PIB (T/T), % annualisé
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Chine: Un poids important dans la croissance

économique mondiale!

Chine: Taux d'urbanisation

o _ _ % de la population totale habitant en ville
Contribution a la croissance mondiale en 2014
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. Chine: Des risques importants provenant de

| 01 mmo b i | Shadow bankingodbu ¢

La vive expansion du crédit s’est poursuivie en Chine,
en particulier hors du systéme bancaire traditionnel

Flux de financement nets
Billions RMB
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6 Source : Banque du Canada et FBN Economie & Stratégie

Chine : La situation de I'immobilier se dégrade
Nombre de villes ayant enregistré une diminution mensuelle des prix des
appartements résidentiels
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*A supposer une croissance du PIB canadien annualisée de 2.9% au T2 2014

Europe: La contraction du crédit se
poursuit
Croissance annuelle, en %
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ETATS-UNIS

UNE LOCOMOTIVE REMISE SUR
SES RAILS ET PLUS PUISSANTE
QUOAUPARAVANT
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E-U.: La reprise de | Py

richesse stimulent les « gros » achats

E.-U.: Reprise des ventes E.-U.: L'investissement des
automobiles et des mises en entreprises progresse
chantier Commandes de biens durables excluant la
Moyennes mobiles, 3 mois defense et l'aviation, o
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' E.-U.: Les experts ont systématiguement sous-
estimés la révolution énergétigue en cours

E-U.: LOEIA peine ~ suivre E-U.: Les importations do
technologique J inférieures aux attentes
Production observée et projetée, par date de prévision Importations observées et projetées, par date de prévision
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‘March® du travail : Bec
mangue de candidats qualifies

E.-U.: Beaucoup de postes offerts

£ 1.0 R
Enquéte JOLT, milliers de postes ouverts E.-U.. % des chomeurs sans

emploi depuis 27 semaines
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E.U: Le fameux QE étant derriere nous, a

guand le debut de normalisation des taux?

V¥ Vues du FOMC et du marché quant au niveau de
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Canada; Croissance résiliente mais inégale

PIB reel au T2 2014 Relativement Canada : Performances hétérogenes entre les provinces en 2014

au Sommet Pré -Recession Variation de lemploi depuis le début de fannée
8.4%

1,5% | Varation (%)

8% - o
0 1,0:0
1,0%
0,6% 0,6% 0.5%

6% - 0,5% ‘ 0.2%

0,0% -
4% - 0 5% -0,2%

0.5%

-1,0% 0,7% 0 8,
2% - o 0% 1 g

-1,5%
0% - 2.0%

-2,5% _214%
-2% 1 -3,0%

-2 4% ALB ONT SAS BC CAN NS MAN QUE NB PEl NFL
4% - . . - . -
Zone euro  Japon Allemagne Québec us Canada FBN Economie et Strategie (donnees de Statistique Canada)

15 source: IA Economie, données via Bloomberg



Canada: La bonne performance économique

depuis 10 ans provient du secteur domestique

Canada: le commerce extérieur devra prendre

le relais

Demande intérieure finale, PIB et exportations reelles
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| Inquietudes: Endettement des ménages et I

surchauffe dans le secteur de la construction!

Endettement des ménages
Dette en % du revenu personnel disponible
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Canada: Emplois en construction en
% du total
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Compétitivité; Le Canada perd du terrain

L ¥Compétitivite: Le Canada perd du terrain en raison du retard

a adopter de nouvelles technologies et sa carence a innover
Rang du Canada
Piliers 2008 2014 Avance/Repli

Institutions 15 14 +1
Infrastructure 6 14 -8
Environnement macroéconomique 43 51 -8
Santé et éducation de base 6 7 -1
Education supérieure 9 18 -9
Efficience des marchés des biens 16 15 +1
Efficience du marché du travail 7 7 --
Développement du marche financier 10 8 +2
Utilisation des technologies 9 22 -13
Taille de marché 14 13 +1
Sophistication des entreprises 18 23 -5
Innovation 13 22 -9
Total 10 15 -5

18 Source : World Economic Forum



| Canada: La dévaluation du huard aide les

exportations de marchandises

| Le Canada perd des parts de marché depuis 10

ans
% des importations provenant du Canada, moy. mob. 12 mois
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La forte reprise aux E.-U. et la dévaluation du huard
commencent a impacter les exportations

Balance commerciale de marchandises

107 CAS$ milliards
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Huard: En route vers notre cible

de 86-88 cents

Canada: Taux de change et écart

de taux, 5 ans
CAD/USD (G) et ecart taux 5 ans Canada -
E.U. (D)
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21 Source: IA Economie , données via Bloomberg

Le dollar est influencé par les prix des
ressources naturelles
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MARCHES DES CAPITAUX:




‘Bourse: A quoi soatt ddr
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