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Mise en garde 

Les opinions exprimées dans cette présentation reposent sur 

les conditions de marché actuelles et peuvent changer sans 

préavis. Elles ne visent nullement à fournir des conseils en 

matière de placement. Les prévisions données dans cette 

présentation ne sont pas des garanties de rendement. Elles 

impliquent des risques, des incertitudes et des hypothèses. 

Bien que ces hypoth¯ses nous paraissent raisonnables, il nôy 

a aucune assurance quôelles se confirment. 

 

Industrielle Alliance, Assurance et services financiers inc. 
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Ʒ La croissance du PIB mondial devrait excéder 3,5% 

en 2014-15 

Ʒ É.-U.: Conditions réunies pour une accélération de 

lôactivit® ®conomique et de lôemploi. 

Ʒ Canada: Un secteur de lôimmobilier pr®occupant 

pour les autorités 

Ʒ Taux dôint®r°t: La FED pourrait changer son discours 

et devancer la normalisation des taux 

Ʒ Stratégie:  

Ʒ Surpondération en actions et biais envers les 

petites capitalisations canadiennes  

Ʒ Pour la portion obligataire, privilégier les titres 

corporatifs de grande qualité et à plus courte 

durée 

Retour sur les principales conclusions du webinaire de juin 2014  

Ʒ Révisé à la baisse autour de 3.0% 

Ʒ En cours 

Ʒ Toujours valable 

Ʒ En développement 

Ʒ Stratégie toujours en place  

Ʒ Stratégie toujours en place  
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Monde: La synchronisation sôeffrite 

(0.0) 

Source : Capital Economics  

PMI composite et PIB mondial  PIB (T/T), % annualisé  
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Chine: Un poids important dans la croissance 

économique mondiale! 

Source : FMI et IA Économie, données via Bloomberg  
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Chine: Des risques importants provenant de  

lôimmobilier et du ç Shadow banking » 

Source : Banque du Canada et FBN Économie & Stratégie  
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Europe: Le « QE » à la rescousse? 

Source : FBN Économie & Stratégie et IA Économie, données via Bloomberg  
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ÉTATS-UNIS 

 

 
UNE LOCOMOTIVE REMISE SUR 

SES RAILS ET PLUS PUISSANTE 

QUôAUPARAVANT 
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Lô®conomie am®ricaine entre maintenant 

dans une phase dôexpansion 

U.S. Unemployment Rate, Capacity Utilization & Tightening Cycles

Source: Scotiabank GBM Portfolio Strategy, Bloomberg.
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É.-U.: La reprise de lôemploi et les effets de 

richesse stimulent les « gros » achats 

Source : IA Économie, données via Bloomberg  
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É.-U.: Les experts ont systématiquement sous-

estimés la révolution énergétique en cours 
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U.S.: Imports impacted the most
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U.S.: EIA still canôt keep up with technological change!
Actual and projected production of energy in the U.S. by forecast vintage

NBF Economy & Strategy (data via EIA)
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É.-U.: LôEIA peine ¨ suivre le changement 
technologique  
Production observée et projetée, par date de prévision 

É.-U.: Les importations dô®nergie toujours 
inférieures aux attentes  
Importations observées et projetées, par date de prévision 

Source : FBN Économie et Stratégie  
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March® du travail: Beaucoup dôemplois mais 

manque de candidats qualifiés 
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É.-U.: Beaucoup de postes offerts  
Enquête JOLT, milliers de postes ouverts 

Source : IA Économie, données via Bloomberg  
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E.U: Le fameux QE étant derrière nous, à 

quand le début de normalisation des taux? 

Vues du FOMC et du marché quant au niveau de 
fin dôann®e du taux directeur 

Médiane du FOMC  

Attentes du marché 
monétaire  
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QUôEN EST-IL DU 

CANADA?  
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Canada: Croissance résiliente mais inégale 

-2.4% 

-0.8% 

2.9% 

6.1% 
6.7% 

8.4% 

-4% 

-2% 

0% 

2% 

4% 

6% 

8% 

Zone euro Japon Allemagne Québec US Canada 

PIB réel au T2 2014 Relativement 
au Sommet Pré -Récession  

Source : IA Économie, données via Bloomberg  



16 

Canada: La bonne performance économique 

depuis 10 ans provient du secteur domestique 

Source: IA Économie , données  via Bloomberg  
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Inquiétudes: Endettement des ménages et 

surchauffe dans le secteur de la construction! 
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Compétitivité: Le Canada perd du terrain  

Source : World Economic  Forum  
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Canada: La dévaluation du huard aide les 

exportations de marchandises 

Source : IA Économie, données via Bloomberg  
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La forte reprise aux É.-U. et la dévaluation du huard  

commencent à impacter les exportations 

Source : FBN Économie & Stratégie  
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Huard: En route vers notre cible  

de 86-88 cents 

Source: IA Économie , données  via Bloomberg  
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MARCHÉS DES CAPITAUX:  

 
RÉVISION PROBABLE DES ATTENTES DES 

INVESTISSEURS  

= 

RETOUR DE LA VOLATILITÉ  
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Bourse: A quoi sôattendre avec la fin du QE?  

Le QE a aid® les actions. Quôarrivera-t-il lorsquôil se 
terminera?  


