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Retour sur les principales conclusions du webinaire de juin 2016
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le marché du travail aux E.U. demeure relativement robuste et les

perspectives économiques demeurent encourageantes

Canada: Malgré un ralentissement brusque de la production de
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canadienne poursuit sa transition et montre des signes
encourageants.
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Dollar canadien: Aprés avoir atteint un creux de 68 cents en janvier, | @ Ledollar canadien est porté par le prix du pétrole, mais le ton plus
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remontée du prix du pétrole.
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w La croissance mondiale devrait Les pays emergents font % des importations nettes
mondiales

i i maintenant partie intégrante de
approcher les 3 %, menée par la poussée I'¢conomie mondiale

des pays émergents. Fait a noter, une 70%
portion importante de cette croissance 579 e 2015
est alimentée par la demande des - T
consommateurs américains.

60%

w La Banque du Japon a récemment fait le
point sur sa politiqgue monétaire et vise
un niveau cible de 0% sur le taux de ses
obligations a 10 ans, une premiére pour  40% [
une banque centrale.
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Source: IA Economie (données via Bloomberg)
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le passé. Les conditions sont en
place pour un nouveau

resserrement de la politique
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w La croissance des salaires des
travailleurs en changement 114
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Compte courant, Canada Vancouver: Le marche
immobilier montre des signes de
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. ’ e re Ventes résidentielles dans le Gran
ralentissement du marché immobilier 3 -

Vancouver, en milliard de $CAD
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se fait toujours attendre sur le 0 3.0 -
secteur extérieur canadien. 1 2.5

w Au net, il faudra attendre en 2018 20
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canadienne retourne a son plein 3 1.0
potentiel. 0.5 -
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Source: IA Economie (données via Bloomberg) et CREA
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E.-U. : Le marché demeure sceptique envers les

w La Fed reconnait que les arguments en _'aUsses de taux de la Fed
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w Parmi les facteurs de risque, les 3 -
investisseurs anticipent actuellement Plus de 8 hausses
une seule hausse du taux directeur de de taux d'ici 2020 ¢
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en-dessous des prévisions des L ,/'
gouverneurs de la Fed. o
Vs Moins de
0 2 hausses d'ici 2020
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Source: IA Economie (données via Bloomberg)
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Canada: Le taux neutre revu a la baisse
w La Banque du Canada reconnait que les Ecart de production et taux directeur (1992-2016)
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NBF Economics and Strategy (data via Datastream)

Source: NBF
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. . , i Canada: Achat d'actifs par les
w Le huard suit le prix du pétrole et ~ Relaion SADUSDvs WTI étrangers
4 En milliard ($CAD) Depuis le début de
les yeux sont tournés vers le 0.70 120 Fannée 2016
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w La taille du déficit au compte 0.90 110 100 -

courant rend le dollar canadien
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des investisseurs étrangers envers '°° -
les actifs canadiens. 1.20 - 40 -
w Compte tenu des développements 130 20
prévus des deux cotés de la 1.40 - (00
frontiere, le dollar canadien devrait _ o 20
demeurer sous pression au cours 2004 2008 2012 2016 |
des prochains mois. 777 CAD/USD  ———WTI 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Source: IA Economie (données via Bloomberg
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w La pression est forte sur les taux
obligataires depuis le début de
f QL yYySSS aA O0A
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souveraines mondiales se
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négatifs.
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M. Greenspan, met en garde les

investisseurs de la complaisance
actuelle du marché obligataire.
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Government bonds with low or negative yields
% of government bond index with negative yields
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Marchés boursiers

w0 Les bénéfices du S&P 500 sont en

10

H 2, 2,400
voie de connaitre un recul pour un 230
6° trimestre consécutif. 0

2,000

La corrélation entre les divers indices ..,
boursiers mondiaux est a un niveau 1o

1,700
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options de diversification des .
portefeuilles. 1,300
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Le climat de faible volatilité observé au |
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S&P 500 Index (LS) vs. LTM EPS (RS, Operating)

With 2Q & 3Q 2016E Consensus Shown

EPS drives the S&P 500, and
a further price recovery
would require EPS growth in
2H16 and 2017, in our view.
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Corrélation moyenne entre les
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' indices boursiers mondiaux
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The correlation between equity markets is based on pair-wise
correlation of US, UK, Europe-ex-UK, Japan and emerging markets.

Source: Stiffel et Société Générale



Marchés boursiers

() Les actions sont cheres sur une base

11

historique, avec un multiple C/B
avancé pres plus 18x sur le
S&P 500.

Sur une base relative, le niveau des
cours est supporté par la recherche
de rendement des investisseurs.

Le taux de dividende des actions
américaines est maintenant
supérieur au taux américain a

30 ans.

S&P 500: Ratio C/B avancé
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E.-U.: Taux des obligations
30 ans et taux de dividende

du S&P 500
%
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Source: IA Economie (données via Bloomberg
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Priorité a la diversification et la protection du capital jAM"
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iA Diversifié Sécurité (FU240) iA Diversifié (FU040)

< Marché
! monétaire
0.5%

_Actions mo
\_EAEO
£ 9.0%

Actions US \

Priv. Can 15.7%

—_5.9% Obligations
Can

25.4%

Petites capi
Can
7.7%

Actions Can

15.8% o
Obligations

Can
50.3%

Actions Can \\Obligations

. Us
\ 8.3%

\\

26.0%

_~Obligations

‘ Au cours du dernier trimestre, nous avons profité de la faible
13 volatilité pour acheter de la protection dans nos portefeuilles
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IA Clarington Opportunités de rendement
Performance des actions privilégiées et
des obligations corporatives depuis 2013
Actuel Prix des indices, normalisés a 100 en janvier 2013
Sur(+)/
P Actions U.S. Sous(-) 110 1 o
N 10.4% Y Obligations IG
0 0 Vo
; monétaire vl bl 100 - /\’l
Actions CAN ™ raefra |
o (A% Obligations 87.5%  -12.6%
90 - “\n n
IG 73.75%  -12.0% Y
Obligations HY V!
13.1% s HY 13.75%  -0.6% v
80 - _ o Obligations HY
Actionsord.  125%  +5.2% Actions privilegiées ¥
Obligations 1G canadiennes
618% CAN 6.25% +1.1% 70
E.-U. 6.25%  +4.1%
) ) 60 -
Actions priv. 0% +3.4%
50 T T T
2013 2014 2015 2016

14 Source: IA Economie (données via Bloomberg
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Stratégies de placement ¢ Septembre 2016

Economie: La croissance économigque mondiale devrait se poursuivre,
poussée par les pays émergents, le consommateur américain et ; Ty
£ OLYSEAZNIGA2Y RSA R2yySSa soz2pfe t'@ (#gqge zrendement %eﬁgngsdlversmes
Pério ans se terminant au 31 aout 2016
Politiques monétaires : Avec les politiques budgétaires restrictives des 14%
dernieres années, le fardeau de stimuler la croissance économique a IA CLARINGTON
NELI2Z&S adzNJ fSa SLI dzZ Sa RSa ol yl sza OSy iGN tSad | @SSO, Gvnvuveguieh y RS f
6dzZRISGFANE RIya LY dAASdNE LI eaf B 1Sdd YAV GSY T i af PPN GSYRNS
NIt SydiiaaSySyid RS € QF002YY2RIGf2y Y2ySidl A NJ%’"GBS'F'E(FU°4°)0+195bjA%sosbps
Dollar canadien: Le huard devrait fluctuer dans une fourchette de 74 278 @ 10% — e bp7 oPp
OSyiia RQAOA ftI FAY RS fQlyyssSo|ldada FPNELY s dzy Nfaf N L GaSydh T
LISGNRES Sié fQF LIWISGAG RSa SNy aC% lw LJ2 dZNJ+1ﬁbpg\é D]”Ekg,g NAﬁ*A'ﬁ“GT?fpl Y RA Sya.qi
L o g " (NEUTRE) (NEUTRE)
Obligations: Le changement de ton des banques centrales pourrait créer | - SECURITE
une hausse de la volatilité au sein du marché obligataire. Nous continuons| & (NEUTRE)
de privilégier les titres provinciaux et corporatifs de grande qualité. GEJ 6% ¢
o] OBLIGATIONS
Bourse:[ QSO f dzl GA2y RS& LI FOSa o2diNBASNBE REVEENE OKsNB SiG I o2t |
LI2 dZNNJ A G 2QAyadlrtf SN RQAOA f I F°5\y4% RS tQFryySS Sy NIFiAazy RSa StS
F' YSNAOFIAYySa SiG RQdzy NBAASNNBYSYyG RS tF LREAGAILdZS Y2y SilANBE RS
£t 2 OLF ( A Poyrla préiier® foik € gré¢ de quatre ans, nous 2% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
avons ajouté des actions privilégiées au sein de nos fonds diversifiés. 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9%
Nous avons également profité de la faible volatilité pour acheter de la Ecart type (annualisé)

protection.
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Pour nous joindre: www.ia.ca/economie
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Actualités économiques avec Clément Abonnezvous a notre ‘

Gignac et son équipe

Derniéres publications

19 ao(t 2016

REVUES ECONOMIQUES HEBDOMADAIRES
Faiblesse des taux dintéréts : nos réponses a vos questions

Sébastien Mc Mahon | Vidéo et PDF
Cette semaine - Nous répondons & Fune de vos guestions fréquemment
posée - Pourquoi les taux dintérét sont-ils si faibles?

12 aoQt 2016

REVUES ECONOMIQUES HEBDOMADAIRES
Que penser de la forte spéculation sur le pétrole et de l'optimisme dans les
marchés?

Sébastien Mc Mahon | Vidéo et PDF
Cette semaine - Pour ce qui est du pétrole, nous analysons lactivité
marquée des spéculateurs et, pour les marchés, nous nous demandons si
les investisseurs font preuve de trop d'optimisme.

12 aoQt 2016

PUBLICATIONS MENSUELLES
Les taux obligataires trop bas?

Sébastien Mc Mahon | PDF
La pression est forte sur les taux obligataires depuis le début de l'année,
que ce soit dans le monde, en Amérigue du Nord ou dans les marchés
financiers.

5 ao0t 2016

REVUES ECONOMIQUES HEBDOMADAIRES

Clément Gignac

Clément Gignac occupe le poste de vice-président principal et économiste en
chef & iA Groupe financier. Il agit notamment en tant que porte-parole sur les
questions économigues.

Consulter la biographie de Clément Gignac >

Joindre I'équipe de Clément Gignac

economie®@ia.ca
418 684-5000, poste 5364

Clément Gignac
Economiste en chef
clement gignac@ia.ca

Sébastien Mc Mahon
Economiste sénior
sebastien. mcmahon@ia.ca
418 684-5000, poste 7971
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