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Mise en garde

Les opinions exprimées dans cette présentation reposent sur les 

conditions actuelles de marché et peuvent changer sans préavis. Elles 

ne visent nullement à fournir des conseils en matière de placement. Les 

prévisions données dans cette présentation ne sont pas des garanties de 

rendement. Elles impliquent des risques, des incertitudes et des 

hypothèses. Bien que ces hypothèses nous paraissent raisonnables, il 

nôy a aucune assurance quôelles se confirment.

Industrielle Alliance, Assurance et services financiers inc.
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1. Ralentissement mondial et les tensions commerciales: 

Devons-nous craindre le d®clenchement dôune r®cession? 

2. Obligations: le point de vue de notre collègue gestionnaire

3. Wall Street: Baisses de taux vs repli des bénéfices! 

4. Stratégies de placements et positionnement de nos fonds

Sujets abordés
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Monde: Des signes évidents de ralentissement

Selon les plus 
récentes 

prévisions du FMI, 
le PIB mondial 

devrait ralentir en 
2019 et croître de 

3,3% (3,6% en 
2018)

Source: iA Économie, données via Bloomberg
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Une première en plus de 20 ans:  Replidu commerce 
mondialavec la montéedu protectionnisme!
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Tensions commerciales É.-U. - Chine:
Des hausses de tarifs suivis de représailles! 

Source : WSJ, August 2, 2019

La Chine a dévalué sa monnaie à un bas de 12 ans!



7

Économie mondiale:
5Ŝǎ ŎƘŜŦǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŞŎƻƴƻƳƛǎǘŜǎ ŘŜǾŜƴǳǎ Ǉƭǳǎ ƛƴǉǳƛŜǘǎΗ

Source: Daily Shot, WSJ, 17 juin 2019 Source: Daily Shot, WSJ, 9 juillet 2019
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Leçons du passé: Les facteurs ayant causé des 
récessions au sein du G-7 depuis 1960

Source: Capital Economics
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Malgré un important ralentissement économique mondial, les données 
américaines ne pointent pas encore vers une récession imminente!

Source : iA Économie, 9 août 2019

Tableau de bord -- Récession

Début de 

récession

Courbe de 

rendement

Tendances 

inflation

Création 

d'emplois

Performance 

du crédit

ISM 

Manufacturier

Qualité des 

bénéfices

Marché 

immobilier

Nov-73 -

Jan-80 -

Jul-81 -

Jul-90

Mar-01

Dec-07

Présent

Lexique: Récessionniste Expansionniste Neutre
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iA Gestion de placements ςÉquipe revenu fixe

Alexandre Morin, CFA
нн ŀƴǎ ŘΩŜȄǇŞǊƛŜƴŎŜ

Gestionnaire de portefeuilles 
principal, Revenu fixe Fonds 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ

ωActifs sous gestion en date du 8 août 2019: 5,8 G$

ωÉquipe de 4 professionnels supervisant 17 mandats 

différents

ω/ƻƭƭŀōƻǊŀǘƛƻƴ ŞǘǊƻƛǘŜ ŀǾŜŎ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŞŘƛŞŜ ŀǳȄ 

crédits corporatifs
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Les banques centrales ont tiré les taux obligataires vers 
le bas


