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Mise en garde IAST

Les opinions exprimées dans cette présentation reposent sur les

conditions actuelles de marché et peuvent changer sans preavis. Elles

ne visent nullement a fournir des conseils en matiére de placement. Les

prévisions données dans cette présentation ne sont pas des garanties de

rendement. Elles impliquent des risques, des incertitudes et des

hypotheéses. Bien que ces hypotheses nous paraissent raisonnables, il

ndy a aucune assurance quodoelles se conf
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Monde: Des signes évidents de ralentissement et

Global Manufacturing Purchasing Manager Index : New Orders

07-18  08-18  09-18  10-18 1118  12-18  01-19 0219  03-19  04-19 0519  06-19  07-19

Global 52.5 524 519 518 51.8 51.2 50.1 500  49.9 50.1 495 490 493

Selon les plus  [united states | 551 54.9 56.1 56.5 56.7 54.3 55.6 52.7 52.2 535 496 515 51.7

récentes Canada 57.2 557 538 522 53.7 53.3 514 523 499 48.6 478 489 494

prévisions du FMI Eurozone 53.2 530 515 496 49.5 48.8 a78 463 45.8 466 467 455
) Germany 53.8 527 504 482 47.9 a7

le PIB mondial |ance §3.7 552 543 652 53.9 48.1 a73 497 485 50.4 509  53.1 52.3

devrait ralentir en |italy 50.1 487 40.7 46.2 46.6 478 46.5 46.1 478 496 47.4 47.8

2019 et croitre de [spen 52.1 523 509 617 52.4 50.4 52.1 82 510 52.5 495 466 475

3,3% (3,6% en UK 53.3 77 512 496 49.2 53.6 50.1 88 512 48.1 462 466 465

, , Russia 47.2 489 501 52.0 54.1 53.8 532 510 555 54.7 513 487 489

2018) Japan 509 524 525 526 509 514 487 474 476 483 487 479 481

China 51.6 506 501 50.4 50.9 49.8 a73 502 509 50.4 507 488 502

India 53.6 526 530 | 645 55.9 56.6 563 569 542 52.9 542 532 | 641

Brazil 50.2 51.1 518 51.2 53.6 541 535 54.1 53.9 50.4 49.6 519 51.8

=54 51-54 45-51
Above Trend Trend Flat Recession

4 Source: iA Economie, données via Bloomberg



Une premiere en plus de 28ns Replidu commerce iAM
mondial aveC Iamontée du protectionnisme Groupe financier

; Globalization Has Peaked
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* TRADE GLOBALIZATION IS MEASURED BY IMPORTS AS PERCENTAGE OF GDP FOR 148 COUNTRIES WEIGHTED BY POPULATION.
SOURCE: BCA CALCULATIONS AND CHASE-DUNN C., KAWANO Y., AND BREWER B., "TRADE GLOBALIZATION SINCE 1795: WAVES OF INTEGRATION
IN THE WORLD SYSTEM,” AMERICAN SOCIOLOGICAL REVIEW 65 1, 2000,




Tensions commerciales. - Chine: :
. .. . iIAMT
Des hausses de tarifs suivis de represailles! i

La Chine a dévalué sa monnaeunbas de 12 ans!

The US is on its way to becoming a highly protectionist country

Average trade-weighted import tariffs in G20 countries (%) Coug 19 2330 USD/CNY (inverted)
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Economie mondiale iASY
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Most CFOs expect a recession next year

For your country: In which quarter do you expecta downturn (recession) willdeéon?

Raising the Downside Risk
Economists are increasingly betting on a U.S. recession

B Probability of a recession in next 12 months

2016 2017

Source: Bloomberg surveys

Bloomberg

Source: Daily Shot, WSJ, 17 juin 2019 Source: Daily Shot, WSJ, 9 juillet 2019
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Lecons du passé: Les facteurs ayant cause de AST
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Source: Capital Economics



Malgré un important ralentissement économique mondial, les donné iA‘ﬂ
americaines ne pointent pas encore vers une récession imminente! Groupe financier

Strength of economic expansions
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9 SourceiA Economie, 9 ao(it 2019
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Les bangues centrales ont tiré les

taux obligataires ve iAMAY
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4 TOTAL ASSETS OF MAJOR CENTRAL BANKS

(all in trillions of US dollars)

Total
Assets” (10.68)

EIH]HIEIH]':JIIU 1 ﬂlll'.l 11 IE[F 1 EIII'.I 1 .'-!-Ill'.l 1 —1-Ill'.| 1 S-III'.I 1 -f:-lll'.l 1 TIII'.I 1 HIII'.I 1 ‘.illll'.lﬂ]




