iA Gestion privée de patrimoine
Produits et plateformes d’investissement
ipp@iagto.ca

Apercu de marché mensuel

Survol mensuel Mars 2024

Aprés les importants gains réalisés en début d'année, les actions ont poursuivi sur leur lancée en février. Le marché boursier
canadien a cloturé le mois en hausse, tandis que les indices S&P 500, Dow Jones Industrial Average et Nasdaq 100 atteignaient
de nouveaux sommets. Les chiffres de I'inflation de février ont enterré I'espoir d'une baisse linéaire des indices des prix qui
prévalait en début de mois, encourageant les investisseurs a réévaluer leurs perspectives et a ne plus nécessairement miser
sur une baisse des taux de la Réserve fédérale en mars.

Au Canada, I'indice composé S&P/TSX a gagné 1,6 % en février, six de ses sous-secteurs cloturant le mois en hausse. Le
secteur des soins de santé a enregistré un gain de 8,3 % au cours du mois, tandis que les industries et la consommation
de base ont progressé de 5,6 % et 5,2 % respectivement. Lindice des petites capitalisations S&P/TSX a bondi de 0,6 % au
cours du mois.

Le dollar américain s'est apprécié de 1,1 % par rapport au huard durant le mois, favorisant nettement le rendement des
marchés étrangers du point de vue de l'investisseur canadien. Veuillez noter que tous les rendements indiqués dans ce
paragraphe s'entendent en dollars canadiens. Les actions américaines, telles que mesurées par I'indice S&P 500, se sont
appréciées de 6,6 % en février. Les onze sous-secteurs ont cléturé le mois en hausse, la consommation discrétionnaire et
les industries terminant sur les plus hautes marches avec des gains de 10,1 % et de 8,5 % respectivement. Les actions
internationales, représentées par I'indice FTSE des pays développés hors Etats-Unis, se sont appréciées de 3,2 % au cours
du mois, alors que celles des marchés émergents ont gagné 5,4 %.

Les indices a revenu fixe de catégorie d'investissement que nous suivons ont baissé en janvier. Les obligations canadiennes
de catégorie d'investissement, représentées par l'indice des obligations universelles FTSE Canada, ont cléturé le mois en
baisse de 0,3 %, tandis que l'indice principal de la catégorie d'actif a I'échelle mondiale reculait de 1,3 %. Les émissions
mondiales a rendement élevé ont enregistré un gain de 0,2 %.

En ce qui concerne les matiéres premiéres, le prix du gaz naturel a fléchi de 11,4 % au cours du mois, alors que le
baril de brut bondissait de 3,2 %. L'or s'est apprécié de 0,3 %, tandis que le cuivre et I'argent se dépréciaient de 1,8 % et
2,2 % respectivement.

Linflation au Canada s'est élevée a 2,9 % d'une année a l'autre en janvier, notamment a cause d'une accélération des colits
de logement. L'économie canadienne a créé 37 300 emplois en janvier, de sorte que le chdmage a diminué a 5,7 % al'échelle
nationale. Le produit intérieur brut a enregistré une croissance annualisée de 1,0 % au quatrieme trimestre, dépassant les
anticipations, et augmentera vraisemblablement de 0,4 % en janvier d'apres I'estimé éclair de statistique Canada.

Aux Etats-Unis, le nombre d’employés non agricoles a augmenté de 353 000 en janvier, le taux de chdmage se maintenant
a 3,7 %. Lindice des prix a la consommation a grimpé pour atteindre 3,2 % sur un an en janvier et celui des dépenses de
consommation personnelle a augmenté de 0,3 % d’'un mois a I'autre en janvier. Sur la méme période, les ventes au détail
ont baissé de 0,8 % en janvier.

Contenu provenant de Bloomberg; données au 29 février 2024.
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Graphique du mois : Sommets historiques

Les marchés boursiers américains ont franchi de nouveaux records le mois dernier, propulsés par les grandes sociétés
technologiques et I'effervescence entourant I'intelligence artificielle. Lindice S&P 500 a effectivement franchi la barre
des 5000 points pour la premiére fois. De plus, cette excitation dépasse les Etats-Unis. Le tableau de ce mois révéle
effectivement que des sommets boursiers ont été atteints dans de nombreux pays, notamment au Canada, et certains
méritent une analyse. En I'occurrence, I'indice Nikkei 225 a quasiment fracassé un record en février qui datait de 35 ans.
Logiguement, les marchés boursiers américains ont accaparé I'essentiel des manchettes, car ils représentent plus de
60 % de la valeur de I'ensemble des actions négociees dans le monde. Les récents pics des autres marchés suggerent
cependant qu'il se passe bien des choses tres prometteuses pour |'avenir.

Indice Domicile %/sommet inégalé (au 29 févr.)*
Indice S&P 500 Etats-Unis Cloture du mois a un sommet inégalé
Indice composé S&P/TSX Canada 3.4 %

Indice FTSE 100 R.-U. 5,0 %

Indice CAC 40 France 0,5 %

Deutsche Boerse AG Allemagne Cléture du mois a un sommet inégalé
Indice OMX Stockholm 30 Suéde 0,1 %

Nikkei 225 Japon 0,2 %

Indice S&P/ASX 200 Australie Cloture du mois a un sommet inégalé

*En monnaie locale
Source : Bloomberg
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Courbe de rendement des obligations souveraines canadiennes
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Source : Bloomberg.
Statistiques de marché mensuelles
Données au 29 février 2024, sauf indications contraires.
Tableau 1: Rendements des indices boursiers (%, $ CA)
Indice 1 mois 3 mois 6 mois Sl 1an 3ans 5 ans ST O
annuel sur 3 ans
Indice composé S&P/TSX 1,6 5,6 5,3 1,9 5,6 5,8 6,0 13,6
Indice S&P/TSX 60 1,8 5,8 6,1 2,0 6,1 6,3 6,2 13,5
Indice des titres a petite capitalisation
S&P/TSX 0,6 3,5 -0,5 0,1 2,4 -0,8 3,6 19,5
Indice S&P 500 6,6 11,5 13,3 9,8 28,0 12,6 13,6 16,8
FTSE développé hors E.-U. 3,2 70 8,3 4.4 10,8 3,6 4,8 15,8
FTSE développé 5,5 10,1 11,9 8,0 22,3 8,9 10,3 15,8
Petites capitalisations FTSE développé 5,6 10,7 79 4,2 9,5 2,0 6,5 19,3
FTSE développé Europe 2,8 6,1 8,0 4,0 9,5 5,4 9,8 18,0
FTSE marchés émergents 5,4 3,7 4,3 3,0 5,3 -5,3 0,7 16,0
FTSE Asie Pacifique 5,0 6,5 6,9 4,8 9,6 -2,9 2,8 15,2
Source : Bloomberg.
Tableau 2 : Rendements des indices des titres a revenu fixe (%, $ CA)
Indice 1 mois 3 mois 6 mois Cm 1an 3 ans 5 ans S
annuel sur 3 ans
Obligations universelles FTSE Canada -0,3 1,7 3,6 -1,7 3,8 2,2 0,7 71
Ag. mondial Barclays -1,3 1.4 2,2 -2,6 3,1 -5,5 -1,0 6,8
Obl. tres liquides rend. élevé Barclays 0,2 4,0 6,1 0,1 11,0 1,4 3,6 75

Source : Bloomberg.
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Tableau 3 : Prix des produits de base (prix et rendements en $ US) Tableau 4 : Données économiques
Var, en Var, en Canada
glissement glissement 3 mois

Produits de base Prix ($) mensuel (%) annuel (%) (%) PIB réel — T4 (taux de var, ann, en glissement trimestriel) 1,0

Pétrole brut WTI/baril 78,26 3,2 1,6 3,0 Prix a la consommation — janv. 2024 (taux de var, en 2,9

Gaz naturel/MBTU 1,86 11,4 323 336 ClESEENE AL ED

Cuivre/livie 3.83 18 6.4 0.1 Taux de chémage — janv. 2024 5,7

Argent/once 22,67 99 8,1 10,4 Etats-Unis

Or/once 2054,70 0,3 11,9 0,8 PIB réel — T4 (taux de var, ann, en glissement trimestriel) 3,2
Source : Bloomberg Prix a la consommation — janv. 2024 (taux de var, en 3,1

. . li t |
Tableau 5 : Rendements sectoriels sur 1 mois (%, $ CA) glissement annuel

Taux de chdbmage — janv. 2024 3,7

Indice composé Indice Source : Bloomberg, Statistique Canada.
Secteur S&P/TSX S&P 500
Consommation discrétionnaire 2,0 10,1 Tableau 6 : Taux de Change
Biens de consommation de base 5,2 85 Taux croisés  29/02/2024 6 moi§ D e el
Energie 3,3 4,0 plus tot
SirEnes 2.1 5.4 $ US/$ CA 1,36 1,36 1,36
Santé 8,3 4,5 €/$ CA 1,47 1,46 1,44
T 5,6 85 £/$ CA 1,71 1,71 1,64
Technologies de I'information -1,6 77 $ CA/¥ 110,46 10775 99.79
N 2.3 77 Source : Bloomberg.
Immobilier -1,3 3,9
Services de télécommunications -4,7 71
Services d'utilité publique -3,0 1,9

Source : Bloomberg.
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Ce document a été préparé par I'équipe Produits et plateformes d'investissement. Les opinions exprimées dans ce document ne refletent pas
nécessairement celles d'iA Gestion privée de patrimoine inc.

Méme si les renseignements contenus dans ce document proviennent de sources que nous estimons fiables, il n'est pas possible de
garantir son exhaustivité ou son exactitude. Les opinions exprimées aux présentes se basent sur des analyses et interprétations a la date de
publication et peuvent changer sans préavis. Aucune information aux présentes ne constitue une offre ou une sollicitation d'achat ou de vente
des titres qui y sont mentionnés. La description de certains titres dans ces commentaires est fournie seulement a des fins d'illustration. Les
informations aux présentes ne s'appliquent pas a tous les types d'investisseurs. Les renseignements contenus dans le présent document ne
constituent pas des conseils financiers, fiscaux ou juridiques. Il vous est recommandé de toujours consulter un conseiller compétent avant de
prendre une décision de placement.

Des commissions, des commissions de suivi, des frais et dépenses de gestion et de courtage peuvent étre exigés pour les placements
dans des fonds communs de placement ou dans des séries négociées en bourse de fonds communs de placement. Les taux de rendement
indiqués aux présentes tiennent compte des changements de |a valeur des parts et du réinvestissement de toutes les distributions, mais pas
des commissions de vente, des frais de rachat, de distribution, des autres frais facultatifs ou de I'imp6t sur le revenu auquel est assujetti
tout porteur de parts et qui aurait réduit ces rendements. Pour les périodes de plus d'un an, les rendements correspondent aux rendements
composés annuels historiques, alors que pour les périodes d'un an ou mains, ils correspondent a des chiffres cumulatifs et ne sont pas
annualisés. Le cas échéant, des tableaux servent a illustrer les effets du taux de croissance composé, mais ne doivent pas étre interprétés
comme reflétant la future valeur d'un fonds ou une prévision de ses rendements. Le « rendement » d'un fonds commun de placement s’entend
du revenu généré par les titres détenus dans le portefeuille de ce fonds et ne représente pas son rendement ou le niveau de revenu procuré
par celui-ci. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur change fréquemment et le rendement passé peut ne pas
se reproduire. Les renseignements présentés peuvent ne pas englober tous les risques associés aux fonds communs de placement. Des
renseignements importants au sujet des fonds communs de placement se trouvent dans le prospectus simplifié. Veuillez lire le prospectus
simplifié pour une explication plus détaillée sur les risques précis qui existent a investir dans fonds communs de placement. Pour en obtenir
un exemplaire, veuillez communiquer avec votre conseiller en placement.

Les Fonds iA Clarington sont gérés par Placements iA Clarington inc., une filiale entierement détenue par I'Industrielle Alliance, Assurance
et services financiers inc., une compagnie d'assurances de personnes intervenant sous le nom iA Groupe financier. iA Gestion privée de
patrimoine inc. est aussi une filiale a part entiere de I'Industrielle Alliance, Assurance et services financiers inc.

iA Gestion privée de patrimoine inc. est membre du Fonds canadien de protection des investisseurs et de I'Organisme canadien de
réglementation des investissements. iA Gestion privée de patrimoine est une marque de commerce et un nom sous lequel iA Gestion privée
de patrimoine inc. exerce ses activités.
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